12.Valor razonable de los instrumentos financieros

Esta nota proporciona informacién acerca de como la Entidad determina los valores razonables de los distintos activos y pasivos financieros.

a. Valorrazonable de los activos y pasivos financieros de la Entidad que se miden a valor razonable sobre una base recurrente.

Algunos de los activos y pasivos financieros de la Entidad se vallan a su valor razonable al cierre de cada ejercicio. La siguiente tabla proporciona
informacién sobre como se determinan los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros (en particular, la técnica de valuacién y los

datos de entrada utilizados).

Relacion
delos
datos de
Dato (s) de entrada no
Jerarquia entrada no observables
Activos/pasivos Valor razonable delvalor observables aelvalor
financieros 31/12/14 31/12/13 razonable Técnica (s) de valuacion y datos de entrada principales significativos razonable
1) Contratos Pasivos - Activos Nivel 2 Flujo de caja descontado. Los flujos de efectivo N/A N/A
forward §27,112 $4,889 futuros se estiman sobre la base de las tasas
de divisas de tipos de cambio forward (a partir de tasas
(ver Nota 13) de tipo cambio observables del forward al
final del periodo del que se informa) y las
tasas del contrato de forward, descontadas
aunatasa que refleje el riesgo de crédito de
varias contrapartes.
2) Swaps de Pasivos - Activos - Nivel 2 Flujo de caja descontado. Los flujos de efectivo N/A N/A
tasa deinterés, $5,561 $2,978; futuros se estiman sobre la base de las tasas
cobre compra (designados deinterésy los precios de los metales (a partir
y aluminio de cobertura) de las curvas de rendimiento observables al
compra final del periodo del que se informa) y tasas
(ver Nota 13) de interés contractuales, descontadas a una
tasa que refleje el riesgo de crédito de
varias contrapartes.
3) Pasivo Pasivos - Pasivos Nivel 3 Elvalor de la operacion se ajustara considerando EBITDA EBITDA
contingente $1,669,305 $1,297,021 el rendimiento promedio de tres ejercicios de promedio promedio
porlaventade PMM incluyendo el afio de venta, medidos a de 2012 22014 de 2012 22014
lainversion en través del EBITDA. -$378,475 -$385,842
accionesen
Philip Morris
México (PMM)
(ver Notal6cy 20)

El valor razonable de los instrumentos financieros que se presentan abajo ha sido determinado por la Entidad usando la informacion disponible en
el mercado u otras técnicas de valuacién que requieren de juicio para desarrollar e interpretar las estimaciones de valores razonables, asimismo
utiliza supuestos que se basan en las condiciones de mercado existentes a cada una de las fechas del estado consolidado de situacion financiera.
Consecuentemente, los montos estimados que se presentan no necesariamente son indicativos de los montos que la Entidad podria realizar en un
intercambio de mercado actual. El uso de diferentes supuestos y/o métodos de estimacién podrian tener un efecto material en los montos estimados
devalorrazonable.

Los instrumentos financieros que se miden luego del reconocimiento inicial al valor razonable, agrupados en Niveles que abarcan del 1 al 3 con base en
el grado al cual se observa el valor razonable son:

+ Nivel 1 las valuaciones del valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no ajustados) en los mercados activos para pasivos o
activos idénticos;

+ Nivel 2 las valuaciones del valor razonable son aquellas derivadas de indicadores distintos a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 pero
que incluyen indicadores que son observables para un activo o pasivo, ya sea directamente a precios cotizados o indirectamente es decir derivados
de estos precios; y

+ Nivel3lasvaluaciones del valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacion que incluyen los indicadores para los activos o pasivos
que no se basan en informacién observable del mercado (indicadores no observables).



Los importes de efectivo y equivalentes de efectivo de la Entidad, asi como las cuentas por cobrary por pagar de terceros y partes relacionadas, la
porcion circulante de la deuda a largo plazo y los préstamos de instituciones financieras se aproximan a su valor razonable porque tienen vencimientos
a corto plazo. La deuda a largo plazo de la Entidad se registra a su costo amortizado y, consiste en deuda que genera intereses a tasas fijas y variables
que estan relacionadas a indicadores de mercado.

Para obtenery revelar el valor razonable de la deuda a largo plazo se utilizan los precios de cotizacion del mercado o las cotizaciones de los operadores
para instrumentos similares. Para determinar el valor razonable de los otros instrumentos financieros se utilizan otras técnicas como la de flujos de
efectivo estimados, considerando las fechas de flujo en las curvas inter-temporales de mercado y descontando dichos flujos con las tasas que reflejan
el riesgo de la contraparte, asi como el riesgo de la misma Entidad para el plazo de referencia.

Elvalorrazonable de los swaps de tasas de interés se calcula como el valor presente de los flujos netos de efectivo estimados a futuro. El valor razonable
de los futuros de divisas se determina utilizando los tipos de cambio futuros cotizados a la fecha del estado de situacion financiera.

Losimportes en libros de los instrumentos financieros por categoria son como sigue:

31dediciembre de 2014 31dediciembre de 2013
Valor en libros Valor razonable Valor en libros Valor razonable
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo S 7,777,439 S 7,777,439 S 6,898,520 S 6,898,520
Instrumentos disponibles para la venta:
Valores conservados a su vencimiento 6,313,231 6,313,231 3,654,983 3,654,983
Instrumentos financieros derivados (i) 214,006 214,006 255,585 255,585
Préstamos y cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar a cortoy largo plazo 18,482,150 19,011,098 21,479,049 22,157,275
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 2,672,542 2,672,542 3,813,538 3,813,538
Cuentas y documentos por pagar:
Préstamos de instituciones financieras corto y largo plazo,
deuda a largo plazoy otros (2,720,326) (2,720,326) (3,882,871) (3,879,508)
Certificados bursatiles (5,000,000) (4,993,588) (5,000,000) (4,999,951)
Cuentas por pagar a proveedores (8,535,817) (8,535,817) (9,086,008) (9,086,008)
Cuentas por pagar a partes relacionadas (1,211,685) (1,211,685) (2,014,008) (2,014,008)
Otras cuentas por pagar, pasivos acumulados, provisiones a largo
plazoy provision por ajuste en el valor al precio de
la venta de acciones de PMM (5,670,962) (5,670,962) (4,944,222) (4,944,222)
Instrumentos financieros derivados (671,170) (671,170) (841,098) (841,098)
Total S 11,649,408 S 12,184,768 $ 10,333,468 $ 11,015,106

Los valores razonables mostrados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, excepto por las cuentas por cobrar a clientes del sector comercial y los certificados
bursatiles, no difieren de su valor en libros debido a que los valores observados en el mercado son muy similares a los registrados en este periodo.

Corresponde a instrumentos financieros que luego del reconocimiento inicial se miden al valor razonable, agrupados en Niveles que abarcan del 1 al 3
con base en el grado al cual se observa el valor razonable, siendo estos de Nivel 2 que se derivan de indicadores distintos a los precios cotizados, pero que
incluyen indicadores que son observables para un activo o pasivo, ya sea directamente a precios cotizados o indirectamente es decir derivados de estos
precios. Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 no hubieron transferencias entre Niveles, ambos afios correspondieron al Nivel 2.



