Ticker GCARSOA1
BVV GCARSO Precio (Marzo "09) 34.22

oTC GPOVY Accs. En Circ. (000°s) 2,326,486

GRUPO CARSO

REPORTA RESULTADOS AL PRIMER TRIMESTRE DE 2009

México, D.F., 30 de abril de 2009.- Grupo Carso (GCarso) reportd hoy sus resultados al primer
trimestre terminado el 31 de marzo de 2009.

EVENTOS DESTACADOS

Grupo Carso reporto ingresos de $17,104 MM Ps durante el 1T09.

La utilidad de operacién se incrementd 9.4% durante el trimestre, para alcanzar
$2,229 MM Ps.

El EBITDA del 1T09 fue de $2,789 MM Ps, con un crecimiento de 7.7% contra el
1TO8.

La utilidad neta ascendi6é a $1,164 MM Ps durante el 1T09, esta decrecié 11.8% en
comparacion con el 1T08.

El 30 de marzo, Industrias Nacobre, vendié su divisién de plasticos a Amanco

México, S.A. de C.V. Se espera que la venta de sus divisiones de cobre y aluminio
con Mexalit se cierre durante el 2T09.

RESULTADOS CONSOLIDADOS

GCARSO

MM Ps 1709 1T08 1:(;%;'5
Ventas 17,104.0 17,999.9 -5.0%
Utilidad Operativa 2,2290 2,036.6 9.4%
Margen Operativo 13.0% 11.3% 15.2%
EBITDA 2,789.4 2,589.5 7.7%
Utilidad Neta 1,164.4 1,320.6 -11.8%

Algunas de las declaraciones contenidas en este comunicado pudieran relacionarse a expectativas a futuro. Hemos identificado
algunos factores importantes que pueden causar que los resultados actuales difieran substancialmente de los expresados en
las declaraciones relacionadas con las expectativas a futuro.



INGRESOS Y UTILIDAD OPERATIVA

Distribucion de
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Distribucion de
Utilidad de
Operacion

1T09

GSanbor
35.1%

CICSA 123% Otrosy

Eliminaciones
1.7%

GCondumex
310%

DEUDA
$15,352.7 MM Ps Por Plazo

Largo
Aazo
72%

GRUPO CARSO



FLUJO DE EFECTIVO Y FINANCIAMIENTO

El EBITDA del 1T09 fue de $2,789 MM Ps, con un crecimiento de 7.7% contra el 1T08; el margen EBITDA se ubicé

en 16.3%.

La deuda total al 1T09 se ubicé en $15,353 MM Ps, 35.6% mayor que la del 1T08. La deuda neta alcanz6 $6,251
MM Ps, lo que se compara con los $4,015 MM Ps reportados un afio atras.

EBITDA
(MM Ps)

1709 2,769 I
1ToB 2,68 I

La razén EBITDA sobre gasto
financiero fue de 2.20 veces en el
1T09, 40.0% menor contra el
1T08, mientras que la razon pasivo
total sobre capital contable es de
0.63 veces.

RESULTADOS FINANCIEROS

DEUDA NETA
(MM Ps)

1T09 522 I
1708 4=°15I

EBITDA* / GASTO FINANCIERO*

.67
\2:0
1708 1T09

*Ultimos 12 meses

1T09 1T08 1T09 vs 1TO8

Gastos Financieros 1,460.9 1,244.8 17.4%
Productos Financieros 8485 567.8 49.1%
Intereses (netos) (614.4) (677.2) -9.3%
Resultado cambiario (300.3) (403.2) -25.5%
REPOMOC (0.3) 0.0 N.A.
Resultado en Actualizacion de UDl's 0.0 0.0 N.A.
Otros Gastos Financieros 1.1 0.9 16.5%
RIF (913.9) (1,079.5) -15.3%
Otras Op. Financieras 183.7 601.6 -69.5%
Ingresgs por asociadas no 5740 562 4 4.4%
consolidadas

Interés Minoritario 238.5 2058 14.9%
RIF + Otras Op Financieras (730.3) (477.9) 52.8%

GRUPO CARSO



EMPRESAS MANUFACTURERAS
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Contribucién alos Resultados Consolidados

35%

Ventas Ut. de Operacioén EBITDA

Grupo Condumex report6 ingresos trimestrales de $6,015 MM Ps, 25.3% menores en comparacion con el 1T08.
Las menores ventas se explican principalmente por la menor demanda observada en las principales lineas de
productos y la baja en los precios de metales: cobre -56%, plomo -61% y zinc -52%. La utilidad de operacién
alcanz6 $1,137 MM Ps, creciendo 33.5% contra el afio anterior. La mejoria en los resultados operativos se
explica por mejores ventas y margenes en el area de transformadores, un crédito a resultados por el
reconocimiento contable del aumento del valor del inventario ($305 MM Ps), menores costos de ventas y el
incremento en el tipo de cambio peso délar.

Grupo Condumex
1er. Trimestre

MM Ps. 2009 % 2008 % Cambio
Ventas 6,0148 1000% 80563 1000% -25.3%
Utilidad Op 1,1366 189% 8516 10.6% 335%
EBITDA 1,381.3  231% 1,104.1 13.7% 26.0%

Utilidad Neta 560.3 9.3% 346.1 4.3% 61.9%

Las divisiones de Condumex reportaron crecimiento en volimenes de cable coaxial, transformadores y proyectos
integrales y molienda, mientras que los volimenes de cable de cobre, fibra Optica, arneses, cable automotriz, cable
de energia 'y metales decrecieron.

Crecimiento en Volumen Acumulado 2008

VAR % 1T09 VAR % 1T09 VAR % 1T09

VS 1708 VS 1T08 VS 1708
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COMERCIAL

(S

Grupo Sanborns

Contribucién alos Resultados Consolidados

Ventas Ut. de Operacioén EBITDA

Grupo Sanborns reporté ingresos trimestrales de $7,470 MM Ps durante el 1T09, monto que resulté similar al
compararlo con el 1T08. La utilidad de operacién del periodo alcanzé $783 MM Ps, 8.0% menor contra el mismo
periodo del afio anterior; estos resultados se explican por la debilidad en el consumo y la fuerte competencia que se
observan en el sector.

Grupo Sanboms
1er. Trimestre

MM Ps 2009 % 2008 %  Cambio
Ventas 7,470.3 100.0% 7,490.0 100.0% -0.3%
Utilidad Op 7834 105% 851.2 114% -8.0%
EBITDA 1,000.7 134% 1,057.0 141% -53%

Utilidad Neta 3781 51% 3628 48%  42%

Las ventas trimestrales combinadas de Sanborns, Sanborns Café y Mixup decrecieron 3.6% contra el 1T08,
mientras que las ventas mismas tiendas se redujeron 6.2% durante el mismo periodo. Los margenes combinados
operativo y EBITDA alcanzaron 9.0% y 12.2% respectivamente.

Las ventas trimestrales de Sears crecieron 1.5% contra el mismo trimestre del afio anterior, mientras que las ventas
mismas tiendas del periodo decrecieron 0.9%. Durante el 1T09 Sears reporté margenes operativo y EBITDA de
11.9% y 14.2% respectivamente

Distribucion de Ventas Distribucion de Utilidad de
1T09 Operacion
1T09

Sears

47 3%
Sanborns Sears
40 9% 46 9%

Sanborns
350%
Dorian's Otrog\ Centros Dorian's  Otros Centros
3.7% 1 4% Com. 4 8% 9 9% Com.

12.7%

2.2%
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Ticker CICSA B1 Precio (Marzo “09) 6.60
BMV CICSA Accs. en Circ. (000's) 2,579,019

CARSO INFRAESTRUCTURA Y CONSTRUCCION

EVENTOS DESTACADOS

Carso Infraestructura y Construccion, S.A.B. de C.V. (CICSA) reporté ventas trimestrales por $3,634 MM Ps, en comparacién
con las obtenidas el 1T08 que ascendieron a $2,683 MM Ps.

La utilidad de operacion trimestral alcanz6 $272 MM Ps que comparada con la utilidad de operacion de $82 MM Ps del 1T08,
representé un crecimiento del 232%.

Los resultados de CICSA se vieron afectados favorablemente debido al desempefio del Sector de Fabricacién y Servicios
para la Industria Quimica y Petrolera.

CICSA anunci6 en abril de 2009 que Operadora Cicsa, S.A. de C.V. (compafiia subsidiaria), celebré un contrato con CFC
Concesiones, S.A. de C.V,, subsidiaria de Impulsora del Desarrollo y el Empleo en América Latina, S.A.B. de C.V., para llevar a
cabo la construccién del cuerpo dos de la autopista libramiento Nororiente de la zona metropolitana de la Ciudad de Toluca,
con una longitud de 29.4 km., ubicada en los municipios de Lerma, Toluca, Otzolotepec, Xonacatlan, Temoaya y Almoloya de
Juérez, en el plazo de un afio. El contrato tiene un valor de 750 millones de pesos aproximadamente.

El back-log al 31 de marzo de 2009 asciende a $14,455 MM Ps.

La administracién de CICSA, decidi6 aplicar anticipadamente a partir del 1°. de enero de 2009, las disposiciones contenidas
en la INIF 14, relativa a Contratos de Construccién, Venta y Prestacién de Servicios relacionados con Bienes Inmuebles,
aplicable obligatoriamente a partir del 1°. de enero de 2010, por considerar que con su aplicacién se refleja mejor el
reconocimiento de los ingresos, costos y gastos asociados en el periodo contable en el que se originan. La aplicacién de estas
disposiciones tuvieron efecto en el Sector Vivienda, ocasionando una disminucién en el capital contable de CICSA del 2.7%.
Los Estados Financieros de CICSA del primer trimestre de 2008 se presentan reestructurados como si estos cambios hubieran
ocurrido al inicio de 2008, como lo establece la propia normatividad.

RESULTADOS CONSOLIDADOS

CICSA
1T09 vs
MM Ps 1T09 1T08 1T08
Ventas 3,634.2 2,683.4 35.4%
Utilidad Operativa 272.2 81.9 232.4%
Margen Operativo 7.5% 3.1% 145.4%
EBITDA 348.3 160.5 117.0%
Utilidad Neta 131.0 94.0 39.3%
DEUDA °
Por Moneda DEUDA Por Plazo
$1,319.1 MM Ps
UsD Largo
100% Hazo

88%
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INGRESOS Y UTILIDAD OPERATIVA

Distribucién de

Distribucién de

Ventas Utilidad de
1T09 Operacion
1T09
Infraestruc Infraestruc
203%
a0 % Const. Civil

Const. Civil Wivienda 9.7%

T.1%

wivienda 5. % 35%
Otros y

Eliminaciones
T7%

Otrosy
Eliminaciones
18%

Fabric.y ) Instal.de
Servicios Instal de SFab_”C_-\" Ductos 18.1%
298% Ductos 26 % ErCIS

40.7%

FLUJO DE EFECTIVO Y FINANCIAMIENTO

Las cifras consolidadas del balance de CICSA al 31 de marzo de 2009, reflejan una deuda total de $1,319 MM Ps y
efectivo e inversiones temporales por $1,129 MM Ps, lo cual da como resultado una deuda neta de $190 MM Ps.

EBITDA DEUDA NETA
(MM Ps) (MM Ps)
190
1709 1T0S
1708 16i 1TOB ' h
BACKLOG
Backlog*
$14,455 MM Ps
Infraestruc
9704
Instal. de
Ductos
1,225
Const. Civil Fabric. y
Servicios

1.045
2,481

*Al 31 de marzo de 2009.

*$7,991 MM Ps para ser ejecutados durante 2009 y
$6,464 MM Ps para ser ejecutados durante 2010.

GRUPO CARSO /



RESULTADOS FINANCIEROS

GRUPO CARSO

1T09 1T08 1T09 vs 1TO8
Gastos Financieros 6.0 18.5 -67.6%
Productos Financieros 55.6 227 144.9%
Intereses (netos) 49.6 4.2 1081.0%
Resultado cambiario (101.7) 2.1 N.A:
REPOMO (0.3) 0.0 N.A.
RIF (52.4) 6.3 N.A.
Otras Op. Financieras 13.8 1.6 781.6%
RIF + Otras Op Financieras (38.6) 7.8 N.A.



EMPRESAS DE INFRAESTRUCTURA Y CONSTRUCCION

Fabricacion y Servicios para Contribucién alos Resultados Consolidados
las Industrias Quimicay
Petrolera 6% 5% 5%

> 4 4
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Ventas Ut. de Operacioén EBITDA

Fabricacion y Servicios para las Industrias Quimica y Petrolera
1er. Trimestre

MM Ps. 2009 % 2008 % Cambio
Ventas 1,082.0 100.0% 792.5 100.0% 36.5%
Utilidad Op 110.7 10.2% -88.5 -11.2% N.A.
EBITDA 129.7 12.0% -78.1 -9.9% N.A.
Utilidad Neta 7.5 0.7% -75.8 -9.6% N.A.

Las ventas de este sector en el 1T09 ascendieron a $1,082 MM Ps que comparados con los $793 MM Ps obtenidos en el mismo periodo del
afio anterior, representaron un incremento del 36%; durante el 1T09 la utilidad de operacién fue de $111 MM Ps, en contraste con la pérdida
de operacion del 1T08, que ascendio a $88 MM Ps. El EBITDA durante el 1T09 fue de $130 MM Ps, mientras que el EBITDA negativo del
1708 ascendi6 a $78 MM Ps.

Durante el primer trimestre de 2009 las principales actividades y pedidos recibidos fueron:
Pedidos de diversos clientes nacionales por $37 MM Ps.
Pedidos de diversos clientes de exportacion por alrededor de 2.7 MM USD.
Se entregaron equipos de la segunda unidad de la Central Nuclear de Laguna Verde de la CFE.
Se inicié la construccion de la plataforma AKAL MA con valor de 21.4 MM USD, proyecto que se entregara en 2009.
Se esté realizando la manufactura de tubos para la Administracion Portuaria Integral (API), de Altamira Tamaulipas, cuyo valor de contrato

asciende a 21 MM USD.
Instalaciones de Ductos Contribucion a los Resultados Consolidados

6% 2% 2%

> 4 4
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Ventas Ut. de Operacién EBITDA

Instalaciones de Ductos
1er. Trimestre

MM Ps. 2009 % 2008 % Cambio
Ventas 949.6 100.0% 827.5 100.0% 14.7%
Utilidad Op 494 5.2% 427 5.2% 15.6%
EBITDA 63.0 6.6% 581 7.0% 8.6%
Utilidad Neta 498 5.2% 29.5 3.6% 68.5%

Durante el 1T09, este sector gener6 ventas, utilidad de operaciéon y EBITDA de $950 MM Ps, $49 MM Ps y $63 MM Ps, respectivamente;
mientras que las ventas, la utilidad de operacion y el EBITDA del mismo periodo del 2008 fueron de $828 MM Ps, $43 MM Ps y $58 MM
Ps, respectivamente. A la fecha, las ventas al extranjero de este sector han seguido reportado incrementos, mientras se han registrado
reducciones en la demanda nacional.

En el primer trimestre de 2009 se concretaron nuevas asignaciones de obras de redes e ingenieria en México por $414 MM Ps. En Centro
y Sudamérica se asigné a este sector la construccion de redes coaxiales por el equivalente a $551 MM Ps; asimismo, se contindan
construyendo normalmente los proyectos de redes coaxiales y de fibra éptica contratados en meses anteriores. Por udltimo, durante el
primer trimestre continué la construccion del acueducto Conejos—Médanos en Ciudad Juarez, México, logrando un avance general cercano

al 90%.

GRUPO CARSO



EMPRESAS DE INFRAESTRUCTURA Y CONSTRUCCION

Proyectos de Infraestructura . ., .
y Contribucién a los Resultados Consolidados

Constructora de 6% 2% %
Infraestructura > 4 4
Latinoamericana (CILSA) ywu
Ventas Ut. de Operacioén EBITDA
Infraestructura
1er. Trimestre

MM Ps. 2009 % 2008 % Cambio

Ventas 1,094.6 100.0% 750.8 100.0% 45.8%

Utilidad Op 552 5.0% 75.3 10.0% -26.7%

EBITDA 75.0 6.9% 79.5 10.6% -5.6%

Utilidad Neta 64.0 5.8% 63.7 8.5% 0.4%

Este sector obtuvo ventas en el 1T09 por $1,095 MM Ps, que en contraste con los $751 MM Ps obtenidos en el
mismo trimestre del afio anterior, representaron un aumento del 46%. La utilidad de operacién y el
EBITDA fueron de $55 MM Ps y $75 MM Ps en el 1T09, mientras que en el 1T08 ascienden a niveles de
$75 MM Ps y $80 MM Ps, respectivamente.

Durante el primer trimestre de 2009 continué la construccion del Arco Norte en el tramo Pachuca-
Atitalaquia. Se planea entregar en abril un tramo adicional para operacién de Pachuca a Tulancingo.

Se iniciaron los trabajos de construccién de las lumbreras 10 y 13 del Tunel Emisor Oriente, inicié la
construccion de la planta de dovelas y se logré avance del 35% en la construccion de las 3 maquinas
tuneladoras.

En el proyecto de Linea 12 del Metro continuaron trabajos de obras inducidas y se inici6 la reubicacion
del Acueducto de 48”.

Se contindo con la ampliaciéon de la carretera Atlacomulco — El Oro, asi como los trabajos de la
carretera Jilotepec.

Se continué la construccién de la Presa El Realito, en San Luis Potosi. Asi como los diversos proyectos
en Panama

GRUPO CARSO 10



EMPRESAS DE INFRAESTRUCTURA Y CONSTRUCCION

Construccion Civil Contribucién a los Resultados Consolidados

2% 0% 0%

GRUP:P(: u uu

CONSTRUCTORES N — e —
Ventas Ut. de Operacioén EBITDA

Construccion Civil
1er. Trimestre

MM Ps. 2009 % 2008 % Cambio
Ventas 258.8 100.0% 185.6 100.0% 39.4%
Utilidad Op 9.6 37% 41 2.2% 131.9%
EBITDA 9.9 3.8% 42 2.3% 135.2%
Utilidad Neta -11.4 -4.4% 26 1.4% N.A:

Las ventas en este sector durante el 1T09, ascendieron a $259 MM Ps, que comparados con los $186 MM Ps obtenidos en el mismo
periodo del afio anterior, representaron un incremento del 39%. La utilidad de operacion y el EBITDA, ascienden en el 1T09 a $10 MM Ps,
mientras que en el mismo periodo de 2008 ascendian a $4 MM Ps en ambos casos.

Durante el primer trimestre de 2009 arranco la construccion de la primera fase de un centro operativo de la Policia Federal Preventiva y se
avanzo en la construccion de: los niveles de estacionamiento subterraneo del proyecto Plaza Carso, el paradero de Ciudad Azteca, un
puente de obras de urbanizacion del proyecto Nuevo Veracruz, un megasite para Telmex, varios hospitales y diversas Casas Telmex.

Vivienda Contribuciéon a los Resultados Consolidados

urvi ’ d r
@ -_—’ S’ ——

Ventas Ut. de Operacién EBITDA
Vivienda
1er. Trimestre

MM Ps. 2009 % 2008 % Cambio

Ventas 186.0 100.0% 135.0 100.0% 37.8%

Utilidad Op 264 14.2% 17.4 12.9% 51.5%

EBITDA 29.7 16.0% 209 15.5% 42 3%

Utilidad Neta 18.2 9.8% 125 9.2% 45 0%

Durante el 1T09, este sector present6 ventas, utilidad de operaciéon y EBITDA de $186 MM Ps, $26 MM Ps y $30 MM Ps, respectivamente;

mientras que las ventas, la utilidad de operacién y el EBITDA del mismo periodo del 2008 fueron $135 MM Ps, $17 MM Ps y $21 MM Ps,
respectivamente.

Durante el primer trimestre de 2009, la demanda de este sector comenz6 a disminuir, debido a la reduccion de actividades de algunas
maquiladoras, lo que se tradujo en ventas de 676 casas en el trimestre; por otro lado, no se han realizado nuevas adquisiciones de reserva
territorial y se estan evaluando estrategias para la reduccion y optimizacion de costos y gastos del sector.

GRUPO CARSO 1



MMPs
CARSO

Ingresos
Utilidad Op
EBITDA

Resultados Financieros

Utilidad Meta

Caja y equivalents

Total Activos
Total Deuda

% Ps.

% Largo Plazo
Deuda Meta
Capital Contable

Acciones en Circulacion (000)

GRUPO CONDUMEX

Ventas
Utilidad Op
EBITDA
Utilidad Neta

GRUPO SANBORNS

Ventas
Utilidad Op
EBITDA
Utilidad Neta

CICSA

Ingresos
Utilidad Op
EBITDA

Resultados Financieros

Utilidad Meta

Caja y equivalents

Total Activos
Total Deuda

% USD

% Largo Plazo
Deuda Meta
Capital Contable

Acciones en Circulacion (000)

Jorge Serrano

SUMARIO FINANCIERO

1T09

17,104.0
2,229.0
27894
-730.3
1,164 .4

95,1016
90,6159
15,352.7

45%
72%

6,251.1

55,624 .8
2,326 486

6,0148

1.136.6

1.391.3
560.3

74703
7834
1.000.7
3781

3,634.2
2722
348.3
-386
131.0

1.129.4
15,3476
13191
100%
88%
189.8
8,669.7
2,579,018

100.0%
13.0%
16.3%
-4.3%

5.8%

100.0%
185%
23.1%

9.3%

100.0%
10.5%
13 4%
5.1%

100.0%
7.5%
9.6%
-1.1%
3.6%

1T08
17,999.9 100.0%
2,036.6 11.3%
2,589.5 14 4%
-477.9 -2 7%
1,320.6 7.3%
7.304.7
83,758.2
11,319.8
100%
77%
40151
50,234 .2
2,326,486
8,056.3 1000%
851.6 10.6%
1,104.1 13.7%
346.1 43%
7.490.0 100.0%
851.2 11.4%
1,0567.0 14.1%
362.8 4.8%
2,683.4 100.0%
81.9 3.1%
160.5 5.0%
7.8 0.3%
94.0 3.5%
1,182.0
13,185.8
1,176 .4
27%
87%
-5.5
8.242.4
2,589,862

CAMBIO

-5.0%
9.4%
7.7%

52.8%

-11.8%

24 6%
8.2%
35.6%
-55.0%
-6.7%
55.7%
10.7%
0.0%

-25.3%
33.5%
26.0%
51.9%

-0.3%
-8.0%
-5.3%
4.2%

35 4%

232 4%

117.0%
A
A

-4.5%
16 4%
12.1%
NLA

0.6%
NLA

5.2%
-0.4%

Relacidn con Inversionistas

México D.F. / Tel. (5255) 5625 4900 ext. 1460

Fax (5255) 5520 7852 / email : jserranoe@inbursa.com

GRUPO CARSO

Jesus Granillo
México, D.F. / Tel. (5255) 5625 4900 ext. 1461

MM USD
1T09 1T08
1,193.4 1.682.8
155.5 190 .4
194.6 2421
-51.0 -44 7

81.2 123.5
635.1 682.9
6,322.8 7.,830.6
1,071.2 1.058.3
436.2 375 .4
3,881.2 4.,696.5
419.7 753.2

79.3 79.6

97 1 103.2

39.1 324
521.2 700.2

54.7 79.6

69.8 98.8

264 33.9
253.6 250.9

19.0 7.7

243 15.0

-2.7 0.7

9.1 8.8

78.8 110.5
1,070.9 1.232.8

92.0 110.0

13.2 -0.5
604.9 770.6

CAMBIO

-29.1%
-18.3%
-19.6%
14.1%
-34 2%

-7.0%
-19.3%
1.2%

16.2%
-17.4%

-44 3%
-0.4%
-5.8%
20.8%

-25.6%
-31.3%
-29.3%
-22.2%

1.1%
145.1%
52.0%
NLA
4.0%

-28.7%
-13.1%
-16.3%

NLA
-21.5%

Fax (5255) 5520 7852 / email : jgranillor@inbursa.com

12



	Número de diapositiva 1
	Número de diapositiva 2
	Número de diapositiva 3
	Número de diapositiva 4
	Número de diapositiva 5
	Número de diapositiva 6
	Número de diapositiva 7
	Número de diapositiva 8
	Número de diapositiva 9
	Número de diapositiva 10
	Número de diapositiva 11
	Número de diapositiva 12

