
 

 

 

Resultados del Primer Trimestre de 2011 
 
México, D.F. a 28 de Abril de 2011, Grupo Carso S.A.B. de C.V. (“Grupo Carso” BMV: GCARSO OTC: GPOVY) 
anuncia hoy sus resultados correspondientes al primer trimestre de 2011.  
 
Eventos Destacados 
o Grupo Carso reportó ventas por un total de $16,923 MM Ps, es decir, $2,944 millones más que en el 

primer trimestre de 2010. 
o La utilidad de operación registró un sólido crecimiento de 39.8% alcanzando un total de $1,923 MM 

Ps. Asimismo, el EBITDA totalizó $2,217 MM Ps de enero a marzo de 2011, lo que significó un 
crecimiento de 29.5% al compararse con el mismo periodo del año anterior. 

o La utilidad neta trimestral fue de $ 1,836 MM Ps, siendo 19.2% mayor a la utilidad del 1T10. 
o En la Asamblea Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2011 se determinó, entre otros 

asuntos, el pago de un dividendo en efectivo $0.50 M.N. por acción proveniente del saldo de la cuenta de 
utilidad fiscal neta en dos exhibiciones que serán pagadas a partir del 17 de mayo y 18 de octubre de 
2011 contra los cupones 23 y 24 respectivamente, de los títulos representativos del capital social.  

 
Resumen 
(Cifras en Millones de pesos) 

 
 

RESULTADOS CONSOLIDADOS 
 
Ventas 

 
 
 
Algunas declaraciones contenidas en este comunicado pudieran relacionarse con expectativas de Grupo Carso sobre eventos futuros. Las frases “permitirán”, “tendrán“, 
“estiman”, “esperan”, “tienen la intención”, “pudieran”, “deben” y expresiones similares generalmente indican comentarios sobre expectativas basados en la información 
financiera, niveles de operación y condiciones de mercado a la fecha. Estas declaraciones están sujetas a factores como volatilidad en los precios de los metales, 
insumos de energía y otros insumos, posibilidad de comportamiento cíclico o estacional de los negocios o desaceleración del consumo, riesgos que se describen 
detalladamente en el reporte anual de la Empresa y que pueden causar que los resultados finales sean materialmente distintos de las expectativas actuales. Grupo 
Carso no asume ninguna obligación respecto a publicar una revisión de estas proyecciones a futuro para reflejar eventos o circunstancias que tengan lugar después de 
la fecha de publicación de este comunicado. 

Resultados Consolidados 1T11 1T10 Var%

Ventas 16,923 13,979 21.1%

Utilidad de Operación 1,923 1,375 39.8%

Utilidad Neta 1,836 1,540 19.2%

EBITDA 2,217 1,712 29.5%

Margen de Operación 11.4% 9.8%

Margen EBITDA 13.1% 12.2%

GSanborns 
47.7%

Condumex 
32.0%

CICSA 
20.3%

Otros y 
eliminac 

0.0%

Ventas por Segmento
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Utilidad de Operación y EBITDA 
 

   
 
Resultados Financieros 
 

 
 
Utilidad Neta 
Durante el primer trimestre del año, la utilidad neta totalizó $1,836 MM Ps, lo que significó un aumento de 
19.2% respecto al mismo periodo del año anterior. Este comportamiento fue resultado de los sólidos 
desempeños de las tres divisiones que conforman al grupo, destacando mayores ingresos y márgenes en 
infraestructura, en Grupo Condumex y en Grupo Sanborns. 
 
Deuda 
La deuda total al 31 de marzo de 2011 totalizó $23,820 MM Ps siendo 99.6% superior a la deuda reportada al 
cierre del mismo periodo de 2010. Por su parte, la deuda neta fue de $9,329 MM Ps, considerando la 
reducción del efectivo disponible y descontando el importe neto de las cuentas y documentos por cobrar 
principalmente a Minera Frisco, por un importe de $10,757 MM Ps. Esto se compara con una deuda neta de 
$6,804 registrada en el 1T10.  

GSanborns 
47.5%

Condumex 
34.2%

CICSA 
12.6%

Otros y 
eliminac 

5.7%

Ut. de Operación por Segmento

1,712

2,217

1T10

1T11

EBITDA (MM Ps)

Resultados Financieros 1T11 1T10 Var%

Gastos financieros 492.9 483.1 2.0%

Productos financieros 700.9 153.2 357.6%

Intereses (netos) 208.0 -329.9 NA

Resultado cambiario 171.6 -9.7 NA

REPOMO 0.0 0.0 NA

Resultado en actualización de UDI'S 0.0 0.0 0.0%

Otros Productos Financieros 1.3 1.1 15.9%

RIF 380.9 -338.5 NA

Otras op. Financieras (Neto) -195.9 -145.9 34.3%

Ingresos por asoc. No consolidadas 367.5 334.4 9.9%

Interés Minoritario 231.8 191.4 21.1%

RIF+Otras ops. Financieras 184.9 -484.4 NA

NA=No aplica
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El EBITDA últimos doce meses a Gasto Financiero se ubicó en 3.41 veces en el 1T11, 3.6% menor en 
comparación con el 1T10. 
 

   
 
 
 

    
 
 

  

Pesos 
64%

Dólares 
36%

Deuda Total por MONEDA
(Incluye coberturas cambiarias)

Cplazo 
99%

Deuda Total Por PLAZO

3.54
3.41

1T10 1T11

EBITDA U12M/Gasto 
Financiero

6,804

9,329

1T10

1T11

Deuda Neta (MM Ps)
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RESULTADOS POR SEGMENTO 
 
 
COMERCIAL 
 

 
 
 
Grupo Sanborns alcanzó ventas consolidadas trimestrales de $8,070 MM Ps, superando en 10.1% las 
ventas del 1T10 debido al sólido desempeño de sus principales formatos comerciales. La utilidad de 
operación ascendió a $913 MM Ps, creciendo 21.7% respecto al 1T10. Por su parte, el EBITDA trimestral 
alcanzó $1,046 MM Ps, 14.6% por arriba del dato del mismo periodo de 2010. El margen operativo y EBITDA 
alcanzaron 11.3% y 13.0% respectivamente, lo que significó una expansión de 1.1 y 0.5 puntos porcentuales. 
La disminución en la utilidad neta de Grupo Sanborns en el presente trimestre, se debe principalmente a 
que el ejercicio 2010 contiene la utilidad del sector inmobiliario como operación discontinuada. 
 
Las ventas de Sanborns aumentaron 7.6% contra el 1T10, mientras que las ventas mismas tiendas lo hicieron 
en 6.6%. 
 
De la misma forma, Sears aumentó 0.2% las ventas de enero a marzo de 2011, mientras que las ventas 
mismas tiendas lo hicieron en 2.8%. El margen operativo aumentó un punto porcentual al pasar de 9.1% en 
el 1T10 a 10.1% sobre ventas en el 1T11. 
 
 

   
 
 

Resultados Consolidados 1T11 1T10 Var%

Ventas 8,070 7,330 10.1%

Utilidad de Operación 913 750 21.7%

EBITDA 1,046 913 14.6%

Utilidad Neta 559 662 -15.6%

Otros 
15.4%

Sears 
49.4%

Sanborns 
35.2%

Distribución de Ventas Grupo 
Sanborns 1T11

Otros 
28.8%

Sears 
44.2%

Sanborns 
27.0%

Distribución de Utilidad de Operación
Grupo Sanborns 1T11

Contribución a Resultados 
Consolidados 

48% VENTAS 
47% UT. OP. 
47% EBITDA 
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RESULTADOS POR SEGMENTO 
 
 
INDUSTRIAL 
 

 
 

Las ventas trimestrales de Grupo Condumex alcanzaron $5,407 MM Ps, lo que resultó en un incremento de 
26.1% en comparación con el 1T10. La división manufacturera mostró incrementos en prácticamente todas 
sus líneas de productos, principalmente los dirigidos a la industria automotriz como los arneses y el cable 
automotriz, los cuales aumentaron 62.4% y 36.5% sus ventas, así como los dirigidos a la industria de 
telecomunicaciones, como los cables de fibra óptica que aumentaron 32.6%. 

Crecimiento en Volumen 
Productos Manufactureros 

 
 
 
La utilidad de operación mostró un importante crecimiento de 65.8% totalizando $657 MM Ps, mientras 
que el EBITDA aumentó 49.5% en el periodo, hasta $739 MM Ps. El margen de operación mostró una 
expansión de 3 puntos porcentuales al pasar de 9.2% en el 1T10 a 12.2% sobre ventas en el 1T11. 

La disminución en la utilidad neta de Grupo Condumex en el presente trimestre, se debe principalmente a 
que el ejercicio 2010 contiene la utilidad del sector minero como operación discontinuada. 

 

Resultados Consolidados 1T11 1T10 Var%

Ventas 5,407 4,288 26.1%

Utilidad de Operación 657 396 65.8%

EBITDA 739 495 49.5%

Utilidad Neta 825 854 -3.4%

Telecom
Cable de Cobre 24.1%
Fibra Óptica 32.6%
Cable Coaxial 3.3%
Automotríz
Arneses 62.4%
Cable Automotríz 36.5%
Construcción y energía
Cables de Energía 5.7%
Transformadores y Proy. Int. -8.1%
Metales Industriales 19.1%

Cambio 1T11 
vs. 1T10

Contribución a Resultados 
Consolidados 

32% VENTAS 
34% UT. OP. 
33% EBITDA 
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Contribución a Resultados 
Consolidados 
20% VENTAS 
13% UT. OP. 
14% EBITDA 

 

Resultados del Primer Trimestre de 2011 
 
 
INFRAESTRUCTURA Y CONSTRUCCIÓN 
Carso Infraestructura y Construcción (CICSA, S.A.B. de C.V.) 
México, D.F. a 28 de Abril de 2011, Carso Infraestructura y Construcción, S.A.B de CV. (“CICSA” BMV: CICSA) 
anuncia hoy sus resultados correspondientes al primer trimestre de 2011. 
 
 
Resumen 
(Cifras en Millones de pesos) 
 

 
 
 
RESULTADOS CONSOLIDADOS 
 
Ventas 

 
 

 
Debido a mayores ingresos principalmente de los proyectos de infraestructura, construcción civil e 
instalaciones de ductos durante los primeros tres meses del año, las ventas de CICSA ascendieron a $3,428 
MM Ps, lo que significó un importante crecimiento de 53.8% o $1,198 millones más que lo reportado en el 
mismo periodo de 2010.  
 
 
 

Resultados Consolidados 1T11 1T10 Var%

Ventas 3,428 2,230 53.8%

Utilidad de Operación 243 133 82.1%

Utilidad Neta 355 136 160.4%

EBITDA 317 204 55.6%

Margen de Operación 7.1% 6.0%

Margen EBITDA 9.2% 9.1%

Fabric. Y 
Servicios

17.4%
Const. Civil

19.8%

Infraestructura
33.7%

Vivienda
4.7%

Otros y 
eliminaciones

0.7%
Instal. De 
Ductos
23.6%

Distribución de Ventas CICSA 1T11
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Utilidad de Operación y EBITDA 
En cuanto a la utilidad de operación y el EBITDA del primer trimestre, éstos totalizaron $243 y $317 MM Ps, 
presentando sólidos crecimientos de 82.1% y 55.6% respectivamente, contra los resultados reportados en el 
mismo periodo del año anterior, los cuales ascendieron a $133 y $204 MM Ps. En estas cifras incide 
favorablemente el avance de los proyectos existentes así como el arranque de nuevos proyectos iniciados en 
los últimos meses. 
 
 
Utilidad Neta 
En utilidad neta se reportan $355 MM Ps, presentando un incremento de 160.4% contra la utilidad del primer 
trimestre de 2010, la cual fue de $136 MM Ps. 
 
Back Log 
El Back log al 31 de marzo de 2011 alcanzó $22,334 MM Ps, presentando un incremento de 17.3% respecto al 
monto reportado al cierre del mismo periodo de 2010 el cual fue de $19,032 MM Ps. Esto se refleja 
positivamente en los ingresos reportados y en las expectativas próximas de la empresa, así como en la 
rentabilidad del negocio. 
 
 
 

   
 
 

 
 
 

  

Infraestruc 
12,687 

Vivienda 
186 

Instal de 
Ductos 
1,339 

Fabric. y 
servicios 

6,265 

Const. 
Civil 1,857 

Backlog $22,334 MM Ps 1T11

Fabric. Y 
Servicios 

5.8% Instal. De 
Ductos 
34.4%Infraestruc 

42.7%

Const. Civil 
14.1%

Vivienda 
1.6%

Otros y 
eliminación 

1.4%

Distribución de Utilidad de Op. 1T11

204

317

1T10

1T11

EBITDA CICSA (MM Ps)
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Resultados Financieros 

 
 
 
Deuda 
Al 31 de Marzo de 2011, la situación financiera consolidada de CICSA reflejó una deuda total de $2,598 MM Ps 
y efectivo e inversiones temporales por $404 MM Ps, dando como resultado una deuda neta de $2,194 MM Ps, 
contra un excedente neto sobre deuda de $485 MM Ps al cierre de marzo de 2010. El incremento en la deuda 
neta de CICSA se debió principalmente a inversiones relacionadas con la fabricación del Jack-Up 
Independencia 1, en el que se han tenido erogaciones desde su inicio por $3,147 MM Ps. 
 
 

   
 
 

 
 
 
 

  

Resultados Financieros 1T11 1T10 Var%

Gastos financieros 21.5 4.5 481.2%

Productos financieros 3.7 20.0 -81.4%

Intereses (netos) -17.8 15.5 NA

Resultado cambiario 30.3 -11.1 NA

REPOMO 0.0 0.0 0.0%

Otros productos financieros 143.0 0.0 NA

RIF 155.5 4.4 3397.0%

Otras op. Financieras 37.3 -4.9 NA

RIF+Otras ops. Financieras 192.8 -0.4 NA

NA=No aplica

Pesos 
61%

Dólares 
39%

Deuda Total por MONEDA

Cplazo 
100%

Deuda Total por PLAZO

-485

2,194

1T10

1T11

Deuda Neta CICSA (MM Ps)
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RESULTADOS POR EMPRESAS DE INFRAESTRUCTURA Y CONSTRUCCIÓN 
 
Fabricación y Servicios para las industrias Química y Petrolera 

 
 
Un menor volumen de negocio y precios 40.0% menores en promedio contra los obtenidos en 2010 en la 
perforación de pozos petroleros, son las principales causas del menor desempeño financiero de este sector. En 
los trabajos de Gasolinas Limpias II para Pemex Refinación se alcanzaron avances del 99.0% para la Planta 
Cadereyta y 98.0% para la Planta Madero. Se está construyendo una plataforma marina del proyecto “Tsimin-
A” con un valor de 247 millones de pesos y se continúa con los trabajos del Jack Up Independencia 1, a 
concluir en el segundo trimestre de 2011. 
 
Instalaciones de Ductos 

 
 
En México se inició el año 2011 con la construcción del programa de cable de fibra óptica a la casa (FTTH) y el 
programa de ampliación de banda ancha para datos. Se continúa consolidando el negocio de instalaciones de 
redes de gas natural en la Ciudad de México, la instalación de cámaras del proyecto Ciudad Segura del D.F. y 
la construcción del gasoducto Cactus-Samaria en Villahermosa -que se espera concluir en el segundo trimestre 
de 2011-. En Centro y Sudamérica los ingresos reportados constituyeron el 53.0% del sector, realizando 
trabajos de construcción e instalación de fibra óptica, redes telefónicas, radio bases para telefonía móvil y 
redes de HFC en varios países, siendo Brasil el de mayor crecimiento. 
 
Proyectos de Infraestructura 

 
 
El mejor desempeño financiero de este sector fue resultado del avance en los proyectos que ya se tenían 
contratados como el libramiento carretero de Culiacán con un avance acumulado de 55.0%, así como el 
arranque de nuevos proyectos como la Planta tratadora de aguas residuales de Atotonilco, la ampliación de la 
autopista Tenango-Ixtapan de la Sal y el inicio de trabajos en las minas de San Felipe, Concheño y Porvenir.  
 

MM Ps 1T11 % 1T10 % Var%

Ventas 598 100.0% 765 100.0% -21.8%

Utilidad de Operación 14 2.4% 43 5.6% -67.0%

EBITDA 51 8.6% 77 10.0% -33.0%

Utilidad Neta -1 -0.2% 1 0.2% -167.0%

MM Ps 1T11 % 1T10 % Var%

Ventas 810 100.0% 543 100.0% 49.1%

Utilidad de Operación 83 10.3% 49 9.0% 70.9%

EBITDA 93 11.5% 59 10.9% 58.0%

Utilidad Neta 72 8.9% 28 5.2% 152.9%

MM Ps 1T11 % 1T10 % Var%

Ventas 1,157 100.0% 629 100.0% 84.0%

Utilidad de Operación 104 8.9% 24 3.7% 340.2%

EBITDA 113 9.8% 29 4.6% 291.5%

Utilidad Neta 94 8.1% 52 8.2% 82.6%
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Por otro lado, se encuentran en proceso de cierre los trabajos de la Línea 12 del metro y están por iniciar los 
trabajos en la carretera Mitla-Tehuantepec en el estado de Oaxaca y el FARAC II Libramiento Mazatlán. 
 
Construcción Civil 

 
 
Este sector presentó una importante dinámica de crecimiento en ventas y en utilidad de operación durante el 
primer trimestre debido principalmente a los nuevos proyectos iniciados en los últimos meses como la Plaza 
Mariana en el D.F., las estaciones de la Línea 12 del metro, el Centro Operativo de la Policía Federal 
Preventiva (PFP), el Penal de Huimanguillo en Tabasco, el edificio Ciudad Segura C-4, los centros comerciales 
en Villahermosa y San Luis Potosí y dos hospitales Star Médica en Querétaro y Chihuahua. Asimismo, se 
continúa con los proyectos de Plaza Carso, las obras de urbanización en Veracruz, el paradero El Rosario y la 
Terminal Azteca Poniente. 
 
Vivienda 

 
 
En el primer trimestre de 2011 las ventas de este sector totalizaron $160 MM Ps, siendo menores en 5.9% en 
comparación con las ventas registradas durante el mismo periodo del año anterior. Las ventas se han visto 
disminuidas por la estrategia de racionalizar la construcción en función de la demanda en cada desarrollo, lo 
que llevó a suspender dos de ellos.  
 
Por otra parte, la utilidad de operación y el EBITDA fueron de $4 MM Ps y $7 MM Ps respectivamente, lo que 
significó márgenes sobre ventas de 2.5% y 4.4% gracias a la reorganización que se está dando en el sector 
para optimizar y eficientar estructuras. 
 
 
 

  

MM Ps 1T11 % 1T10 % Var%

Ventas 680 100.0% 212 100.0% 220.0%

Utilidad de Operación 34 5.0% 4 2.1% 676.0%

EBITDA 36 5.4% 7 3.1% 458.3%

Utilidad Neta 27 4.0% 5 2.3% 468.4%

MM Ps 1T11 % 1T10 % Var%

Ventas 160 100.0% 170 100.0% -5.9%

Utilidad de Operación 4 2.5% 5 3.0% -23.6%

EBITDA 7 4.4% 9 5.1% -18.9%

Utilidad Neta -5 -3.1% -3 -1.6% 86.3%
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Invitación a la Conferencia Telefónica de Resultados 
 
Fecha:    Viernes, 29 de Abril de 2011 
Hora:   10:00 a.m. horario Cd. de México, 11 a.m. horario Nueva York (ET) 
Teléfono:  +1 (706) 643-6876 (Internacional y México) 
ID#:   63077512 
 
 
 
Contactos Relación con Inversionistas 
 
Jorge Serrano 
T. +52 (55) 5625-4900 ext. 1460 
jserranoe@inbursa.com 
 
Angélica Piña 
T. +52 (55) 2122-2656 
napinag@condumex.com.mx 
 
 
 
 
 

  

mailto:jserranoe@inbursa.com
mailto:napinag@condumex.com.mx
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TABLAS ADICIONALES: 
 

 
 
 
 

Millones de PESOS Millones de DÓLARES
1T11 1T10 Var% 1T11 1T10 Var%

GRUPO CARSO
Ingresos 16,922.5 100.0% 13,979.3 100.0% 21.1% 1,400.5 1,092.2 28.2%
Utilidad Op. 1,923.1 11.4% 1,375.3 9.8% 39.8% 159.2 107.4 48.1%
EBITDA 2,217.3 13.1% 1,712.0 12.2% 29.5% 183.5 133.8 37.2%
Resultados Financieros 380.9 2.3% -338.5 -2.4% NA 31.5 -26.4 NA
Utilidad Neta 1,836.3 10.9% 1,540.1 11.0% 19.2% 152.0 120.3 26.3%

Caja y equivalentes 3,733.7 5,024.3 -25.7% 309.0 392.5 -21.3%
Total Activos 81,446.5 98,535.2 -17.3% 6,740.5 7,698.2 -12.4%
Total Deuda 23,819.7 11,931.9 99.6% 1,971.3 932.2 111.5%
      % Pesos 64% 78% -17.9%
      % Largo Plazo 1% 66% -99.2%
Deuda Neta* 9,328.7 6,804.1 37.1% 772.0 531.6 45.2%
Capital Contable Controladora 33,630.2 52,107.7 -35.5% 2,783.2 4,071.0 -31.6%
Acciones en circulación (´000) 2,301,994 2,319,540 -0.8%
Precio de la acción (Mar-11)** 39.62 46.24
GRUPO CONDUMEX
Ventas 5,407.3 100.0% 4,288.4 100.0% 26.1% 447.5 335.0 33.6%
Utilidad Op. 656.8 12.1% 396.2 9.2% 65.8% 54.4 31.0 75.6%
EBITDA 739.3 13.7% 494.6 11.5% 49.5% 61.2 38.6 58.3%
Utilidad Neta 824.9 15.3% 854.1 19.9% -3.4% 68.3 66.7 2.3%
GRUPO SANBORNS
Ventas 8,070.3 100.0% 7,329.6 100.0% 10.1% 667.9 572.6 16.6%
Utilidad Op. 913.0 11.3% 750.2 10.2% 21.7% 75.6 58.6 28.9%
EBITDA 1,046.4 13.0% 913.4 12.5% 14.6% 86.6 71.4 21.4%
Utilidad Neta 558.6 6.9% 662.2 9.0% -15.6% 46.2 51.7 -10.6%
CICSA
Ingresos 3,428.3 100.0% 2,229.7 100.0% 53.8% 283.7 174.2 62.9%
Utilidad Op. 242.7 7.1% 133.3 6.0% 82.1% 20.1 10.4 92.9%
EBITDA 316.8 9.2% 203.6 9.1% 55.6% 26.2 15.9 64.8%
Resultados Financieros 155.5 4.5% 4.4 0.2% 3397.0% 12.9 0.3 3604.4%
Utilidad Neta 355.3 10.4% 136.4 6.1% 160.4% 29.4 10.7 175.8%

Caja y equivalentes 404.3 1,608.4 -74.9% 33.5 125.7 -73.4%
Total Activos 17,193.6 15,035.4 14.4% 1,422.9 1,174.7 21.1%
Total Deuda 2,598.4 1,123.5 131.3% 215.0 87.8 145.0%
      % Pesos 61% 1% 6000.0%
      % Largo Plazo 0% 89% -100.0%
Deuda Neta 2,194.1 -484.9 NA 181.6 -37.9 NA
Capital Contable 10,246.1 9,399.6 9.0% 848.0 734.4 15.5%
Acciones en circulación (´000) 2,577,519 2,579,019 -0.1%
Precio de la acción (Mar-11) 7.61 8.51

*Deuda neta ajustada por cuentas y documentos por cobrar. Ver página 2 "Deuda"
**El precio de la acción en 2010 es previo a las escisiones
NA=No aplica

SUMARIO FINANCIERO
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