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Resultados del Segundo Trimestre de 2011 -

México, D.F. a 27 de Julio de 2011, Grupo Carso S.A.B. de C.V. (“Grupo Carso” BMV: GCARSO OTC: GPOVY)
anuncia hoy sus resultados correspondientes al segundo trimestre de 2011.

Eventos Relevantes

0 Grupo Carso reportd ventas por un total de $17,509 MM Ps, es decir, 18.0% o $2,665 millones mas que
en el segundo trimestre de 2010.

0 La utilidad de operacion registré un soélido crecimiento de 32.4% alcanzando un total de $1,875 MM
Ps. Asimismo, el EBITDA totaliz6 $2,163 MM Ps de abril a junio de 2011, lo que significd un crecimiento
de 23.5%.

0 La utilidad neta antes de operaciones discontinuadas aument6 11.8% al pasar de $991 MM Ps en
el 2T10 a $1,109 MM Ps en el 2T11.

Resumen
(Cifras en Millones de pesos)

Resultados Consolidados 2T11 2T10 cambio 2011 2010 cambio
Ventas 17,509 14,844 18.0% 34,432 28,823 19.5%
Utilidad de Operacion 1,875 1,417 32.4% 3,798 2,792 36.0%
Utilidad Neta Controladora 962 1,603 -40.0% 2,798 3,143 -11.0%
Utilidad Neta antes de Ops. Discont. 1,109 991 11.8% 2,955 1,891 56.3%
EBITDA 2,163 1,751 23.5% 4,380 3,463 26.5%
Margen de Operacion 10.7% 9.5% 11.0% 9.7%

Margen EBITDA 12.4% 11.8% 12.7% 12.0%
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Utilidad de Operacion y EBITDA
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Resultados Financieros
Resultados Financieros 2711 2T10 cambio 2011 2010 cambio
Gastos financieros 730.3 625.3 16.8% 1,223.1 1,108.4 10.4%
Productos financieros 130.0 60.7 114.0% 830.9 213.9 288.4%
Intereses (netos) -600.3 -564.6 6.3% -392.3 -8945 -56.1%
Resultado cambiario 226.6 151.2 49.9% 398.2 141.5 181.5%
REPOMO 0.0 0.2 0.0% 0.0 0.2 0.0%0
Resultado en actualizacion de UDI'S 0.0 0.0 0.0% 0.0 0.0 0.0%
Otros Productos Financieros 1.1 1.2 -1.3% 2.4 2.2 9.1%
RIF -372.5 -412.1 -9.6% 8.4 -750.6 NA
Otras op. Financieras -182.6 32.0 NA -378.5 -113.9 232.3%
Ingresos por asoc. No consolidadas 227.4 313.7 -27.5% 594.9 648.1 -8.2%
Participacion no controladora en la ut. Neta 146.0 170.8 -14.6% 377.8 362.2 4.3%
RIF+Otras ops. Financieras -555.1 -380.1 46.0% -370.2 -864.5 -57.2%
Utilidad Neta

Derivado de soélidos desempefios operativos en las tres divisiones que conforman al grupo, la utilidad neta
antes de operaciones discontinuadas alcanzé $1,109 MM Ps, cifra 11.8% mayor a la registrada en el mismo
periodo del afio anterior, la cual fue de $991 MM Ps. De forma acumulada, la utilidad neta antes de
operaciones discontinuadas fue de $2,955 MM Ps, lo que signific un crecimiento de 56.3% en comparacion

con el primer semestre de 2010.

Por otra parte, la utilidad neta controladora totaliz6 $962 MM Ps, disminuyendo 40.0% respecto al mismo
periodo del afio anterior. Esto fue debido principalmente a que la utilidad neta del ejercicio 2010 contiene la
utilidad de los sectores minero e inmobiliario (que se escindieron al final del afio pasado) como operacién
discontinuada, la cual ascendié a $783 MM Ps en el 2T10 y a $1,615 MM Ps a junio de 2010, en comparacién
con $(0.9) MM Ps en el 2T11 y $221 MM Ps al cierre de junio 2011, respectivamente; ésta Ultima originada

por la venta de dos compariias en enero de 2011.
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Carse

2T11
Deuda

La deuda bancaria fue de $13,747 MM Ps al 30 de junio de 2011, siendo 10.2% superior a la deuda reportada

al cierre del mismo periodo de 2010. Por otra parte, la deuda neta fue de $7,325 MM Ps, que compara
favorablemente con una deuda neta de $9,982 registrada en el 2T10.

El EBITDA ultimos doce meses a Gasto Financiero se ubicé en 3.43 veces en el 2T11, 3.0% mayor en
comparacion con el 2T10.

Deuda Total por MONEDA
(Incluye coberturas cambiarias)

Pesos Délares Cplazo
63% 37% 99%

Deuda Total Por PLAZO

EBITDA U12M/Gasto
Financiero Deuda Neta (MM Ps)
3.43
2710 9,982
2T10 2T11
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RESULTADOS POR SEGMENTO

COMERCIAL :.—’

Grupo Sanborns

Resultados Consolidados 2T11 2T10 cambio 2011 2010 cambio
Ventas 8,557 7,673  115% 16,627 15002  10.8% Contribucion a
- » Resultados Consolidados

Utilidad de Operacion 1,023 799 28.1% 1,936 1,549 25.0%

499% VENTAS
Utilidad Neta 590 606 -2.7% 1,148 1,268 -9.4% 549 UT. OP.
Utilidad Neta antes de Ops. Discont. 652 608 7.2% 1,258 988 27.3% 53%0 EBITDA
EBITDA 1,155 962 20.1% 2,202 1,875 17.4%

Como resultado del sélido desempefio de sus formatos comerciales, principalmente Sears, Sanborns y las
tiendas de entretenimiento, Grupo Sanborns alcanz6 ventas consolidadas trimestrales de $8,557 MM Ps,
superando en 11.5% las ventas del 2T10.

La utilidad de operacion y el EBITDA del trimestre totalizaron $1,023 y $1,155 MM Ps, presentando
crecimientos de 28.1% y 20.1%, respectivamente. La utilidad neta antes de operaciones
discontinuadas ascendio a $652 MM Ps lo que significd un crecimiento de 7.2% respecto al mismo periodo
del afio anterior.

Cabe mencionar que la utilidad neta del ejercicio 2010 incluye la utilidad del sector inmobiliario como
operacion discontinuada, la cual fue de $58 MM Ps en el 2T10 y de $402 en el primer semestre de 2010.

Las ventas de Sanborns aumentaron 7.5% en comparacion con el 2710, mientras que las ventas mismas
tiendas crecieron 5.7%.

Sears aument6 5.6% las ventas de abril a junio de 2011, mientras que las ventas mismas tiendas lo hicieron
en 7.0%. Al 30 de junio de 2011 Sears sumé 1.6 millones de cuentas de crédito activas. El saldo insoluto de la
cartera es de $7,211 MM Ps, con un 3.0% de cartera vencida mayor a 90 dias.

Durante el primer semestre del afio se han abierto dos nuevas tiendas Sanborns, dos Sears y 6 tiendas de
entretenimiento.

Distribucion de Ventas Grupo Distribucion de Utilidad de Operacion
Sanborns 2T11 Grupo Sanborns 2T11

Sanborns Otros

Sanborns 21.3% 25.0%

31.7%
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RESULTADOS POR SEGMENTO

INDUSTRIAL \
4
coNBUNE,
Resultados Consolidados 2711 2T10 cambio 2011 2010 cambio Contribucién a Resultados
Ventas 5,301 4528  17.1% 10,708 8,817  21.5% Consolidados
- L 30% VENTAS
Utilidad de Operacion 481 385 25.0% 1,138 781 45.7%
26%0 UT. OP.
Utilidad Neta 368 749 -50.8% 1,193 1,603 -25.6% 26% EBITDA
Utilidad Neta antes de Ops. Discont. 396 192 106.3% 1,280 668 91.6%
EBITDA 561 482 16.4% 1,300 977 33.1%

Las ventas trimestrales de Grupo Condumex alcanzaron $5,301 MM Ps, lo que resulté en un incremento de
17.1% en comparacion con el 2T10. En la division manufacturera destacé el crecimiento de 26.6% en las
ventas de cable de cobre; cabe mencionar que se estima una mayor demanda de los productos de Telecom,
con un énfasis especial en cables de fibra 6ptica y coaxial.

Por otra parte, la recuperacion de la industria automotriz beneficié a los arneses y cables, productos que
aumentaron 6.5% y 15.6% sus ventas. En el segmento de construccion los cables de energia tuvieron un
crecimiento de 6.3% durante el trimestre.

Crecimiento en Volumen
Productos Manufactureros
Cambio 2T11 Cambio 2011

Telecom vs. 2T10 vs. 2010
Cable de Cobre 26.6% 24.2%
Fibra Optica -13.4% 2.8%
Cable Coaxial -20.8% -10.8%
Automotriz

Arneses 6.5% 15.9%
Cable Automotriz 15.6% 24.6%
Construccion y energia

Cables de Energia 6.3% 5.9%
Transformadores y Proy. Int. -17.5% -13.0%
Metales Industriales -2.4% 7.7%

La utilidad de operacion y el EBITDA del trimestre totalizaron $481 y $561 MM Ps, presentando
crecimientos de 25.0% y 16.4%, respectivamente. La utilidad neta antes de operaciones
discontinuadas ascendi6 a $396 MM Ps lo que significdé un crecimiento de 106.3% respecto al mismo
periodo del afio anterior.

Cabe mencionar que la utilidad neta del ejercicio 2010 incluye la utilidad del sector minero como operacion
discontinuada, la cual fue de $605 MM Ps en el 2T10 y de $1,091 en el primer semestre de 2010.
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INFRAESTRUCTURA Y CONSTRUCCION

Carso Infraestructura y Construccion (CICSA, S.A.B. de C.V.)

México, D.F. a 27 de Julio de 2011, Carso Infraestructura y Construccion, S.A.B de CV. (“CICSA” BMV: CICSA)
anuncia hoy sus resultados correspondientes al segundo trimestre de 2011.

Resumen
(Cifras en Millones de pesos)

Contribucién a Resultados

Resultados Consolidados 2711 2T10 cambio 2011 2010 cambio Consolidados
Ventas 3,400 2541  338% 6,828 4771 43.1% 19% VENTAS
- - 14%0 UT. OP.

Utilidad de Operacion 255 204 25.0% 498 337 47.6%
159 EBITDA
Utilidad Neta 149 123 21.6% 505 259 94.6%
EBITDA 327 275 18.9% 644 479 34.5%
Margen de Operacién 7.5% 8.0% 7.3% 7.1%
Margen EBITDA 9.6% 10.8% 9.4% 10.0%

RESULTADOS CONSOLIDADOS

Ventas

Distribucion de Ventas 2T11

Otrosy
eliminaciones Fabricy

-0.1% Instal de Ductos  Servicios 18.3%
26.3%

Vivienda 3.0% Infraestructura
35.7%

Debido a mayores ingresos principalmente de los proyectos de infraestructura, construccién civil e
instalaciones de ductos de abril a junio de 2011, las ventas de CICSA ascendieron a $3,400 MM Ps, lo que
significd un importante crecimiento de 33.8%, es decir, $859 millones mas que lo reportado en el mismo
periodo de 2010.

Utilidad de Operacion y EBITDA

En cuanto a la utilidad de operacién y el EBITDA del segundo trimestre de 2011, éstos totalizaron $255 y $327
MM Ps, presentando soélidos crecimientos de 25.0% y 18.9% respectivamente, contra los resultados
reportados en el mismo periodo del afio anterior, los cuales ascendieron a $204 y $275 MM Ps.



Utilidad Neta

En utilidad neta se reportan $149 MM Ps, presentando un incremento de 21.6% contra la utilidad del segundo
trimestre de 2010, la cual fue de $123 MM Ps.

Backlog

El backlog al 30 de junio de 2011 fue de $17,906 MM Ps, presentando una reduccién de 18.6% respecto al
monto reportado al cierre del mismo periodo de 2010 el cual fue de $22,001 MM Ps. Esto se refleja en la

mejora de las ventas y rentabilidad de la empresa.

Backlog $17,906 MM Ps 2T11

servicios
3,683

I EES

11,549

EBITDA (MM Ps)

Distribucion de Utilidad de Op. 2T11

Vivienda

EES (T
50.4%

Deuda Neta (MM Ps)

Otrosy
eliminacién

2T11 2T11
2110 2110
Resultados Financieros

Resultados Financieros 2T11 2T10 cambio 2011 2010 cambio
Gastos financieros 28.1 67.9 -58.7% 49.6 72.4 -31.5%
Productos financieros 4.1 3.8 7.7% 7.8 23.8 -67.1%
Intereses (netos) -24.0 -64.1 -62.6% -41.8 -48.6 -14.1%
Resultado cambiario 15.6 30.4 -48.7% 188.9 19.3 877.4%
REPOMO 0.0 0.2  -100.0% 0.0 0.2 -100.0%
Otros productos financieros 0.0 0.0 0.0% 0.0 0.0 0.0%
RIF -8.4 -33.5 -75.1% 147.2 -29.1 NA
Otras op. Financieras -29.9 -16.9 77.1% -44.0 -21.7 102.4%
RIF+Otras ops. Financieras -38.3 -50.4 -24.1% 103.2 -50.8 NA
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Deuda

La situacion financiera consolidada de CICSA reflejo una deuda total de $2,326 MM Ps y efectivo e inversiones
temporales por $798 MM Ps, dando como resultado una deuda neta de $1,528 MM Ps, contra una deuda neta
de $697 MM Ps al cierre de junio de 2010. Este incremento se debi6 principalmente a inversiones relacionadas
con la fabricacion del Jack-Up Independencia 1, en el que se tuvieron inversiones en los Gltimos doce meses
por $1,029 MM Ps.

Deuda Total por MONEDA Deuda Total por PLAZO

Pesos
58%

RESULTADOS POR EMPRESAS DE INFRAESTRUCTURA Y CONSTRUCCION

Fabricacion y Servicios para las industrias Quimica y Petrolera

MM Ps 2711 % 2710 % Cambio
Ventas 623 100.0% 704 100.0% -11.5%
Utilidad de Operacion 5 0.7% 84 11.9% -94.5%
EBITDA 39 6.3% 118 16.7% -66.8%
Utilidad Neta -60 -9.7% -26 -3.8% 127.3%

El menor desempefio financiero se explica por los retrasos tanto en la asignacion de ubicaciones para
perforacion como en las nuevas licitaciones de pozos petroleros, lo que ocasion6 un menor volumen de
negocio. Para aumentar la competitividad y la gama de servicios ofrecidos se han integrado actividades
adicionales como fluidos, cementacién y registros eléctricos. En los trabajos para Pemex Refinacién se
alcanzaron avances de 100% en las Plantas Cadereyta y Madero y 50% en la plataforma marina del proyecto
“Tsimin-A”. Los trabajos del Jack-Up Independencia 1 se encuentran en su fase final.

Instalaciones de Ductos

MM Ps 2711 % 2T10 % Cambio
Ventas 896 100.0% 664 100.0% 35.0%
Utilidad de Operacion 92 10.2% 61 9.2% 50.8%
EBITDA 102 11.4% 71 10.7% 43.5%
Utilidad Neta 67 7.5% 97  14.6% -30.8%0

El incremento en ventas y la rentabilidad de este sector se explican primordialmente por los crecimientos en
las operaciones en Brasil, Colombia y Perd, asi como las operaciones del acueducto Conejo-Médanos, la
construccion del gasoducto Samaria-Cactus para Pemex y la construccién de redes de gas natural en la Ciudad
de México. Estos tres proyectos no habian iniciado en el 2T10. Adicionalmente, durante este trimestre se
obtuvo un contrato para la construccién de una linea de alimentacién de gas natural en Jalisco.
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CcCarso

Proyectos de Infraestructura

MM Ps 2711 % 2T10 % Cambio
Ventas 1,213 100.0% 701 100.0% 72.9%
Utilidad de Operacién 129 10.6% 0 0.0% NA
EBITDA 137 11.3% 7 1.0% 1896.1%
Utilidad Neta 132 10.8% 59 8.5% 121.4%

El crecimiento en las ventas se dio por los avances en los proyectos como la planta tratadora de aguas
residuales en Atotonilco, la ampliacion de la autopista Tenango-Ixtapan de la Sal, el avance de 77% en el
libramiento carretero de Culiacén, la préxima terminacion de la Linea 12 del metro y los trabajos en las minas
de San Felipe, Conchefio y El Porvernir. Cabe mencionar que estan por iniciar los trabajos en la carretera
Mitla-Tehuantepec y el FARAC Il Libramiento Mazatlan, cuyos proyectos ya forman parte del backlog
reportado.

Construccion Civil

MM Ps 2T11 % 2T10 % Cambio
Ventas 573 100.0% 397 100.0% 44.2%
Utilidad de Operacion 31 5.4% 43 10.7% -27.1%
EBITDA 33 5.8% 45 11.2% -25.6%
Utilidad Neta 25 4.3% 32 8.1% -22.7%

Este sector presentd un crecimiento significativo en ventas motivado por proyectos tales como: la Plaza
Mariana, las estaciones de la Linea 12 del metro, el Centro Operativo de la Policia Federal Preventiva, el Penal
de Huimanguillo, el edificio Ciudad Segura C-4, los centros comerciales en Villahermosa y San Luis Potosi y
dos hospitales Star Médica en Querétaro y Chihuahua. Por otra parte, la disminucién en la utilidad de
operacion se debid principalmente a los ingresos extraordinarios obtenidos en el segundo trimestre de 2010.

Vivienda
MM Ps 2711 % 2T10 % Cambio
Ventas 102 100.0% 152 100.0% -32.8%
Utilidad de Operacién 0 0.3% -2 -1.1% NA
EBITDA 3 3.2% 1 0.8% 169.3%
Utilidad Neta -7 -7.2% -14 -9.3% -47.9%

En el segundo trimestre de 2011 las ventas de este sector totalizaron $102 MM Ps, siendo menores en 32.8%
en comparacion con las ventas registradas durante el mismo periodo del afio anterior. La baja en el volumen
de negocio se debié a la racionalizaciéon en los desarrollos en el norte del pais, causados a su vez por una
menor demanda y retrasos en la liberacion de financiamientos de interés social.
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Invitacion a la Conferencia Telefénica de Resultados

Jueves, 28 de Julio de 2011

10:00 a.m. horario Cd. de México, 11 a.m. horario Nueva York (ET)
+1 (706) 643-6876 (Internacional y México)

Fecha:
Hora:

Teléfono:

ID#:

82259556

Contactos Relaciéon con Inversionistas

Jorge Serrano
T. +52 (55) 5625-4900 ext. 6617

jserranoe@inbursa.com

TABLAS ADICIONALES:

Angélica Pifia
T. +52 (55) 2122-2656
napinag@condumex.com.mx

Millones de PESOS

SUMARIO FINANCIERO
Millones de DOLARES

2T11 2T10 cambio % 2011 2010 cambio % 2T11 2T10 cambio %

GRUPO CARSO
Ingresos 17,509.4 100.0% 14,843.7 100.0% 18.0%| 34,431.9 100.0% 28,823.0 100.0% 19.5% 1,492.0 1,182.2 26.2%
Utilidad Op. 1,875.2 10.7% 1,416.9 9.5% 32.4% 3,978.4 11.6% 2,792.1  9.7% 42.5% 159.8 112.8 41.6%
EBITDA 2,162.9 12.4% 1,751.4 11.8% 23.5% 4,380.2 12.7% 3,463.4 12.0% 26.5% 184.3 139.5 32.1%
Resultados Financieros -372.5 -2.1% -412.1 -2.8% -9.6% 8.4 0.0% -750.6 -2.6% NA -31.7 -32.8 NA
Utilidad Neta 961.8 5.5% 1,603.3 10.8% -40.0% 2,798.1 8.1% 3,143.4 10.9% -11.0% 82.0 127.7 -35.8%
Caja y equivalentes 6,422.6 2,487.8 158.2% 547.3 198.1 176.2%
Total Activos 71,847.9 101,175.8 -29.0% 6,122.3 8,058.2 -24.0%
Total Deuda 13,747.3 12,469.4 10.2% 1,171.4 993.1 18.0%

% Pesos 63% 81% -22.2%

% Largo Plazo 1% 59% -98.3%
Deuda Neta 7,324.6 9,981.7 -26.6% 624.1 795.0 -21.5%
Capital Contable 33,313.7 51,776.4 -35.7% 2,838.7 4,123.7 -31.2%
Acciones en circulacion (“000) 2,301,995 2,312,511 -0.5%
Precio de la acci6n (Jun-11) 38.73 41.12
GRUPO CONDUMEX
Ventas 5,300.8 100.0% 4,528.2 100.0% 17.1%| 10,708.1 100.0% 8,816.7 100.0% 21.5% 451.7 360.7 25.2%
Utilidad Op. 481.3  9.1% 385.2  8.5% 25.0% 1,138.1 10.6% 781.4  8.9% 45.7% 41.0 30.7 33.7%
EBITDA 561.0 10.6% 482.2  10.6% 16.4% 1,300.3 12.1% 976.7 11.1% 33.1% 47.8 38.4 24.5%
Utilidad Neta 368.4 7.0% 749.1 16.5% -50.8% 1,193.3 11.1% 1,603.1 18.2% -25.6% 314 59.7 -47.4%
GRUPO SANBORNS
Ventas 8,557.1 100.0% 7,672.7 100.0% 11.5%| 16,627.4 100.0% 15,002.3 100.0% 10.8% 729.2 611.1 19.3%
Utilidad Op. 1,023.4 12.0% 798.6 10.4% 28.1% 1,936.4 11.6% 1,548.8 10.3% 25.0% 87.2 63.6 37.1%
EBITDA 1,155.5 13.5% 961.8  12.5% 20.1% 2,201.9 13.2% 1,875.2 12.5% 17.4% 98.5 76.6 28.5%
Utilidad Neta 589.8 6.9% 606.0 7.9% -2.7% 1,148.4 6.9% 1,268.2 8.5% -9.4% 50.3 48.3 4.1%
CICSA
Ingresos 3,399.9 2,541.2 33.8% 6,828.2 100.0% 4,770.9 100.0% 43.1% 289.7 202.4 43.1%
Utilidad Op. 255.1 204.1 25.0% 497.8  7.3% 3374 7.1% 47.6% 21.7 16.3 33.7%
EBITDA 326.8 274.8 18.9% 643.6  9.4% 478.5 10.0% 34.5% 27.8 21.9 27.2%
Resultados Financieros -8.4 -33.5 -75.1% 147.2  2.2% -29.1 -0.6% NA -0.7 -2.7 -73.3%
Utilidad Neta 149.2 122.8 21.6% 504.5 7.4% 259.2 54% 94.6% 12.7 9.8 30.0%
Caja y equivalentes 797.5 392.9 103.0% 68.0 31.3 117.2%
Total Activos 16,656.7 15,420.7 8.0% 1,419.3 1,228.2 15.6%
Total Deuda 2,325.7 1,089.8 113.4% 198.2 86.8 128.3%

% Pesos 58% 0% 0.0%

% Largo Plazo 0% 93% -100.0%
Deuda Neta 1,528.2 696.8 119.3% 130.2 55.5 134.6%
Capital Contable 10,190.8 9,516.3 7.1% 868.4 757.9 14.6%
Acciones en circulacién (“000) 2,552,576 2,579,019 -1.0%
Precio de la accién (Jun-11) 7.40 6.85 8.0%
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