
 

 

 

Resultados del Tercer Trimestre de 2012 
 
México, D.F. a 25 de Octubre de 2012, Grupo Carso S.A.B. de C.V. (“Grupo Carso” BMV: GCARSO OTC: 
GPOVY) anuncia hoy sus resultados correspondientes al tercer trimestre de 2012.  
 
Cifras y Eventos destacados 
o Las ventas de Grupo Carso aumentaron 5.2% durante el trimestre y 4.3% de forma acumulada. 
o La utilidad de operación registró un crecimiento de 49.1% alcanzando un total de $2,166 MM Ps. 

Asimismo, el EBITDA totalizó $2,524 MM Ps de julio a septiembre de 2012, lo que significó un 
crecimiento de 40.5% al compararse con el mismo periodo del año anterior. 

o A partir del 1ro de Enero de 2012 la Compañía adoptó las Normas Internacionales de Información 
Financiera (IFRS por sus siglas en inglés). En los reportes trimestrales de resultados del año 2012 se 
presentan las cifras del año 2011 y 2012 bajo IFRS. 

 
 

Resumen 
(Cifras en Millones de pesos) 

 
 

 
RESULTADOS CONSOLIDADOS 
 

 
Ventas 

 
  

 
Algunas declaraciones contenidas en este comunicado pudieran relacionarse con expectativas de Grupo Carso sobre eventos futuros. Las frases “permitirán”, “tendrán“, 
“estiman”, “esperan”, “tienen la intención”, “pudieran”, “deben” y expresiones similares generalmente indican comentarios sobre expectativas basados en la información 
financiera, niveles de operación y condiciones de mercado a la fecha. Estas declaraciones están sujetas a factores como volatilidad en los precios de los metales, 
insumos de energía y otros insumos, posibilidad de comportamiento cíclico o estacional de los negocios o desaceleración del consumo, riesgos que se describen 
detalladamente en el reporte anual de la Empresa y que pueden causar que los resultados finales sean materialmente distintos de las expectativas actuales. Grupo 
Carso no asume ninguna obligación respecto a publicar una revisión de estas proyecciones a futuro para reflejar eventos o circunstancias que tengan lugar después de 
la fecha de publicación de este comunicado. 
 

Resultados Consolidados 3T12 3T11 Var % 9M12 9M11 Var %

Ventas 20,409 19,399 5.2% 59,289 56,826 4.3%

Utilidad de Operación 2,166 1,452 49.1% 6,070 4,737 28.2%

Utilidad Neta Controladora 1,842 260 608.3% 5,103 2,980 71.2%

EBITDA 2,524 1,797 40.5% 7,103 5,737 23.8%

Margen de Operación 10.6% 7.5% 10.2% 8.3%

Margen EBITDA 12.4% 9.3% 12.0% 10.1%
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Utilidad de Operación y EBITDA 
 
 

   
 
 
 

Resultados Financieros 

 
 
 
Utilidad Neta 
La utilidad neta controladora alcanzó $1,842 MM Ps durante el 3T12, registrando un importante crecimiento 
de 608.3% respecto a la utilidad neta registrada en el 3T11. Esto fue atribuible a un sólido desempeño 
operativo y financiero destacando: i) mayores ventas tanto en la división comercial como en la división de 
infraestructura y construcción, ii) una reducción de 3.0 puntos porcentuales en el costo con relación a ventas, 
lo que se reflejó en expansiones en los márgenes tanto operativo como EBITDA, iii) un resultado integral de 
financiamiento positivo por $242.7 millones de pesos y finalmente, iv) un incremento de 277.7% en el rubro 
de Participación en Asociadas. 
 
Deuda 
La deuda total al cierre del 3T12 totalizó $16,495 MM Ps siendo 53.3% superior a la deuda reportada al cierre 
del 4T11, principalmente por la adquisición del 32.7% de las acciones de Carso Infraestructura y Construcción 
que se llevó a cabo en febrero de 2012. Por otra parte, la deuda neta fue de $9,900 MM Ps que compara con 
una deuda neta de $5,752 MM Ps registrada al cierre de diciembre de 2011. El EBITDA últimos doce meses a 
Gasto Financiero se ubicó en 15.8 veces en el 3T12, en comparación con 6.7 veces reportadas en el 3T11. 
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Resultados Financieros 3T12 3T11 Var% 9M12 9M11 Var%

Intereses Pagados -196.2 -144.0 36.3% -550.4 -662.0 -16.9%

Utilidad (Pérdida) Derivados neto 325.1 -246.2 NA 602.9 -363.8 NA

Utilidad (Pérdida) cambios valor razonable instrum. fin. 0.0 0.0 0.0% 0.0 0.0 0.0%

Intereses Ganados 55.3 63.4 -12.8% 157.7 469.3 -66.4%

Intereses (Netos) 184.2 -326.9 NA 210.1 -556.4 NA

Resultado cambiario 58.5 -550.3 NA 310.4 -209.3 NA

RIF 242.7 -877.2 NA 520.6 -765.8 NA

Impuestos a la utilidad 743.6 306.6 142.6% 2,054.8 1,382.9 48.6%

Ingresos por asoc. No consolidadas 262.2 69.4 277.7% 993.2 663.3 49.7%

Participación no controladora en la Ut. Neta 84.6 62.6 35.2% 426.2 435.7 -2.2%

NA= No aplica



 

pág. 3 
 
 
 

3T12 

 

 

www.carso.com.mx 

 
 
 
 
 

   
 
 

    
 
 

  

Pesos 
80% 

Dólares 
20% 

Deuda Total por MONEDA 
(Incluye coberturas cambiarias) 

Lplazo 
31% 

Cplazo 
69% 

Deuda Total Por PLAZO 

6.70 

15.8 

3T11 3T12 

EBITDA U12M/Gasto 
Financiero 

5,752 

9,901 

4T11 

3T12 

Deuda Neta (MM Ps) 



 

pág. 4 
 
 
 

3T12 

 

 

www.carso.com.mx 

 
 
 
RESULTADOS POR SEGMENTO 
 
 
COMERCIAL 

 
 
Durante el trimestre, las ventas consolidadas de Grupo Sanborns alcanzaron $8,912 MM Ps, lo que significó 
un crecimiento de 8.7% en comparación con las ventas registradas durante el 3T11. Esto fue atribuible al 
buen desempeño de todos sus formatos comerciales, principalmente Sears, aunado a mayores ingresos dentro 
de las tiendas de entretenimiento. 
 
Por otra parte, la utilidad de operación y el EBITDA trimestrales fueron de $852 y $1,018 MM Ps 
respectivamente, siendo mayores en 7.8% y 7.1% con respecto al mismo periodo del año anterior.  
 
La utilidad neta controladora totalizó $552 MM Ps lo que significó un incremento de 22.3% en comparación 
con la utilidad neta registrada de julio a septiembre de 2011. 
 
Las ventas de Sanborns aumentaron 5.1% en comparación con el 3T11, mientras que las ventas mismas 
tiendas crecieron 3.6%. Sears aumentó 9.7% las ventas de julio a septiembre de 2012, mientras que las 
ventas mismas tiendas lo hicieron en 6.7%. Durante el 3T12 se abrió una tienda Sanborns y 2 tiendas de 
entretenimiento bajo el formato Ishop. 
 

   
 
 
 

Resultados Consolidados 3T12 3T11 Var % 9M12 9M11 Var %

Ventas 8,912 8,197 8.7% 26,707 24,525 8.9%

Utilidad de Operación 852 791 7.8% 2,776 2,484 11.8%

Utilidad Neta Controladora 552 451 22.3% 1,813 1,536 18.0%

EBITDA 1,018 950 7.1% 3,271 2,957 10.6%

Margen de Operación 9.6% 9.6% 10.4% 10.1%

Margen EBITDA 11.4% 11.6% 12.2% 12.1%

Otros 
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RESULTADOS POR SEGMENTO 
 
 
INDUSTRIAL 

 
 
Durante el trimestre, las ventas de Grupo Condumex disminuyeron 2.1% por menores precios promedio del 
cobre ($3.53 dólares por libra en el 3T12 vs. $4.07 dólares por libra en el 3T11), así como por una 
disminución en el volumen de fibra óptica y transformadores, lo que fue compensado en parte por mayores 
ventas en los sectores de construcción y energía y automotriz. 
 
No obstante la disminución en ventas, menores costos y gastos de operación ocasionaron que tanto la 
utilidad de operación como el EBITDA presentaran un desempeño favorable al incrementar 55.8% y 
43.2% respectivamente, durante el 3T12. 
 
En términos netos, se pasó de una pérdida de $231 MM Ps en el 3T11 a una utilidad neta de $458 MM Ps en 
el 3T12, la cual se generó al no tener los efectos extraordinarios de una reserva para baja de valor del 
inventario ni los efectos de una pérdida cambiaria. 
 
 

Análisis de Ventas por Sector de Negocio 

 
 
 

  

Resultados Consolidados 3T12 3T11 Var % 9M12 9M11 Var %

Ventas 7,043 7,196 -2.1% 19,661 21,210 -7.3%

Utilidad de Operación 628 403 55.8% 1,507 1,530 -1.5%

Utilidad Neta 458 -231 NA 1,269 954 33.1%

EBITDA 729 509 43.2% 1,803 1,838 -1.9%

Margen de Operación 8.9% 5.6% 7.7% 7.2%

Margen EBITDA 10.3% 7.1% 9.2% 8.7%

Telecom -61.5% -38.4%
Automotriz 13.4% 10.1%
Construcción y Energía 289.4% 36.4%
Metales Industriales -43.9% -35.9%

Var% 3T12 
vs. 3T11

Var% 9M12 
vs. 9M11

Contribución a Resultados 
Consolidados 
35% VENTAS 
29% UT. OP. 
29% EBITDA 
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Contribución a Resultados 
Consolidados 

21% VENTAS 
27% UT. OP. 
27% EBITDA 

 
 
 
RESULTADOS POR SEGMENTO 
 
 
INFRAESTRUCTURA Y CONSTRUCCIÓN 

 
 
Debido a mayores ventas reportadas en Fabricación y Servicios para la Industria Química y Petrolera e 
Instalación de Ductos de julio a septiembre de 2012, las ventas de CICSA ascendieron a $4,370 MM Ps, lo que 
significó $560 MM Ps adicionales, o un crecimiento de 14.7% en comparación con el mismo periodo de 2011 y 
que logró contrarrestar las reducciones en las ventas de los sectores de Construcción Civil, Infraestructura y 
Vivienda. 
 
En cuanto a la utilidad de operación y el EBITDA, estos rubros registraron sólidos crecimientos de 257.3% 
y 182.7% durante el 3T12, con una expansión de 9.2 puntos porcentuales tanto en el margen de operación 
como en el margen EBITDA. Este desempeño se explica primordialmente por la contribución del sector de 
Fabricación y Servicios para la Industria Petrolera así como por los sectores de Instalaciones de ductos y 
construcción civil. 
 
Durante el trimestre se reportó una utilidad neta controladora de $512 MM Ps, la cual comparó 
favorablemente contra una pérdida neta de $65 MM Ps registrada durante el tercer trimestre de 2011. Este 
resultado fue consecuencia de la mejoría en el desempeño operativo así como en el financiero, generado éste 
último por las coberturas de tipo de cambio que se mantienen contratadas desde el año 2011. 
 
El backlog al 30 de septiembre de 2012 fue de $26,263 MM Ps, presentando un incremento de 56.8% 
respecto al monto reportado al cierre del mismo periodo de 2011 y siendo el nivel más alto registrado en los 
últimos 3 años. De acuerdo al sector de negocio el backlog se integró como sigue: Proyectos de 
Infraestructura $14,014 MM Ps, Fabricación y Servicios para la Industria Química y Petrolera $7,430 MM Ps, 
Instalación de Ductos $1,708 MM Ps, Construcción Civil $3,047 MM Ps y Vivienda $64 MM Ps. 
 
 

  

Resultados Consolidados 3T12 3T11 Var % 9M12 9M11 Var %

Ventas 4,370 3,810 14.7% 12,351 10,626 16.2%

Utilidad de Operación 591 165 257.3% 1,561 714 118.7%

Utilidad Neta Controladora 512 -65 NA 1,439 416 245.7%

EBITDA 678 240 182.7% 1,788 916 95.2%

Margen de Operación 13.5% 4.3% 12.6% 6.7%

Margen EBITDA 15.5% 6.3% 14.5% 8.6%
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Invitación a la Conferencia Telefónica de Resultados 
Fecha:   Viernes 26 de Octubre de 2012 
Hora:  9:00 a.m. horario Cd. de México, 10:00 a.m. horario Nueva York (ET) 
Teléfono: +1 (706) 902-1711 (Internacional y México) 
ID#:  56721351 
 
 
Contactos Relación con Inversionistas 
Jorge Serrano      Angélica Piña 
T. +52 (55) 5625-4900 ext. 6617   T. +52 (55) 2122-2656 
jserranoe@inbursa.com     napinag@condumex.com.mx 
 
 

  

mailto:jserranoe@inbursa.com
mailto:napinag@condumex.com.mx
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Millones de PESOS
3T12 4T11 Var % 01-Ene-11 Var % 3T12 4T11 Var %

GRUPO CARSO
Caja y equivalentes 6,594.1 5,009.6 31.6% 3,169.1 108.1% 499.7 367.9 35.8%
Total Activos 76,310.8 72,487.8 5.3% 81,633.5 -6.5% 5,783.2 5,323.1 8.6%

Total Deuda 16,494.8 10,761.3 53.3% 24,749.6 -33.4% 1,250.0 790.2 58.2%
      % Pesos 80% 56% 42.9% 63% 27.0% 80% 56% 42.9%
      % Largo Plazo 31% 1% 2708.6% 1% 5255.5% 31% 1% 2708.6%
Deuda Neta* 9,900.6 5,751.8 72.1% 8,989.1 10.1% 750.3 422.4 77.6%

Capital Contable 39,379.6 43,042.0 -8.5% 38,965.7 1.1% 2,984.4 3,160.7 -5.6%
Acciones en circulación (´000) 2,289,802 2,291,502 -0.1% 2,302,750 -0.6% 2,289,802 2,291,502 -0.1%
Precio de la acción 44.14 33.78 30.7% 34.44 28.2% 3.35 2.48 34.9%

*Deuda neta 01/01/2011 ajustada por cuentas y documentos por cobrar. 

Cifras del Balance General
Millones de DÓLARES

Millones de PESOS
3T12 3T11 Var % 9M12 9M11 Var % 3T12 3T11 Var %

GRUPO CARSO
Ventas 20,408.9 100.0% 19,398.7 100.0% 5.2% 59,289.2 100.0% 56,826.1 100.0% 4.3% 1,546.7 1,582.6 -2.3%
Utilidad Op. 2,165.8 10.6% 1,452.4 7.5% 49.1% 6,070.3 10.2% 4,736.6 8.3% 28.2% 164.1 118.5 38.5%
EBITDA 2,523.9 12.4% 1,796.7 9.3% 40.5% 7,102.5 12.0% 5,737.1 10.1% 23.8% 191.3 146.6 30.5%

Resultados Financieros 242.7 1.2% -877.2 -4.5% NA 520.6 0.9% -765.8 -1.3% NA 18.4 -71.6 NA
Utilidad Neta 1,842.5 9.0% 260.1 1.3% 608.3% 5,103.1 8.6% 2,980.2 5.2% 71.2% 139.6 21.2 558.0%

GRUPO SANBORNS
Ventas 8,912.2 100.0% 8,196.8 100.0% 8.7% 26,707.4 100.0% 24,525.0 100.0% 8.9% 675.4 668.7 1.0%
Utilidad Op. 852.3 9.6% 791.0 9.6% 7.8% 2,775.8 10.4% 2,483.7 10.1% 11.8% 64.6 64.5 0.1%
EBITDA 1,017.7 11.4% 950.0 11.6% 7.1% 3,271.2 12.2% 2,957.4 12.1% 10.6% 77.1 77.5 -0.5%

Utilidad Neta 551.8 6.2% 451.1 5.5% 22.3% 1,812.6 6.8% 1,536.2 6.3% 18.0% 41.8 36.8 13.6%
GRUPO CONDUMEX
Ventas 7,042.6 100.0% 7,196.1 100.0% -2.1% 19,660.8 100.0% 21,209.8 100.0% -7.3% 533.7 587.1 -9.1%
Utilidad Op. 628.4 8.9% 403.3 5.6% 55.8% 1,506.5 7.7% 1,529.8 7.2% -1.5% 47.6 32.9 44.7%
EBITDA 728.6 10.3% 508.8 7.1% 43.2% 1,803.1 9.2% 1,837.9 8.7% -1.9% 55.2 41.5 33.0%

Utilidad Neta 457.9 6.5% -231.0 -3.2% NA 1,269.1 6.5% 953.6 4.5% 33.1% 34.7 -18.8 NA
CICSA
Ingresos 4,370.1 100.0% 3,809.9 100.0% 14.7% 12,351.4 100.0% 10,626.1 100.0% 16.2% 331.2 310.8 6.6%
Utilidad Op. 590.5 13.5% 165.3 4.3% 257.3% 1,561.1 12.6% 713.6 6.7% 118.7% 44.8 13.5 231.9%
EBITDA 677.9 15.5% 239.7 6.3% 182.7% 1,787.6 14.5% 915.8 8.6% 95.2% 51.4 19.6 162.7%

Utilidad Neta 511.9 11.7% -65.4 -1.7% NA 1,438.8 11.6% 416.2 3.9% 245.7% 38.8 -5.3 NA

Cifras de Resultados
Millones de DÓLARES

 
 
 
 
 
TABLAS ADICIONALES: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


	Resultados del Tercer Trimestre de 2012
	Cifras y Eventos destacados
	Resumen
	/
	RESULTADOS CONSOLIDADOS
	Ventas
	/
	Algunas declaraciones contenidas en este comunicado pudieran relacionarse con expectativas de Grupo Carso sobre eventos futuros. Las frases “permitirán”, “tendrán“, “estiman”, “esperan”, “tienen la intención”, “pudieran”, “deben” y expresiones similar...
	Utilidad de Operación y EBITDA
	/  /
	Deuda
	RESULTADOS POR SEGMENTO
	COMERCIAL
	RESULTADOS POR SEGMENTO
	/
	INDUSTRIAL
	Análisis de Ventas por Sector de Negocio
	RESULTADOS POR SEGMENTO
	/INFRAESTRUCTURA Y CONSTRUCCIÓN
	Invitación a la Conferencia Telefónica de Resultados
	Contactos Relación con Inversionistas
	Jorge Serrano      Angélica Piña
	TABLAS ADICIONALES:

