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Resultados del Segundo Trimestre de 2013 
 
México, D.F. a 24 de Julio de 2013, Grupo Carso S.A.B. de C.V. (“Grupo Carso” BMV: GCARSO OTC: GPOVY) 
anuncia hoy sus resultados correspondientes al segundo trimestre de 2013.  
 
Cifras Destacadas 
o Las ventas aumentaron 1.8% durante el trimestre y 4.8% de forma acumulada. 
o La utilidad de operación se ubicó en $2,271 MM Ps, lo que significó 6.8% más que en el 2T12. 
o El EBITDA aumentó 7.0% con un incremento de 0.7 puntos porcentuales en el margen, el cual fue de 

12.9% en relación a ventas. 
 

Resumen de Eventos Relevantes y Corporativos 
o El 07 de Mayo GCARSO comunicó que su subsidiaria Operadora Cicsa, S.A. de C.V. firmó un contrato de 

arrendamiento sin opción a compra, hasta por USD $415 MM y siete años, de la plataforma marina auto-
elevable tipo Jack up denominada “Independencia I” para la perforación de pozos petroleros en aguas 
del Golfo de México. 

o El 21 de Mayo GCARSO anunció que venderá a Philip Morris International Inc. (PMI), el 20% restante de 
su participación en Philip Morris Mexico (PMM), en un precio final de compraventa que actualmente se 
estima en USD $700 MM y que se calculará en base a una fórmula previamente acordada entre las partes 
y se sujetará a un proceso de ajuste que refleje el desempeño de PMM durante un periodo de tres años. 
Se espera que la transacción en la cual PMI será propietaria del 100% de PMM esté concluida el 30 de 
Septiembre del 2013, sujeta a las aprobaciones correspondientes. 

o El 02 de Julio GCARSO comunicó al público inversionista que Tabasco Oil Company LLC (TOC) 
concluyó el primer pozo exploratorio del programa Jagüeyes 3432-B en los Llanos Orientales del Noreste 
de Colombia, por lo que iniciará el desarrollo de las pruebas de producción para confirmar la viabilidad 
económica. Grupo Carso a través de su subsidiaria Carso Energy participa en el 70% del capital de TOC. 

o El 14 de mayo GCARSO pagó $801 MM Ps, correspondiente a $0.35 pesos por acción contra entrega del 
cupón 27, siendo la primera exhibición del dividendo de $0.70 pesos por acción decretado en la 
Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de Abril de 2013. 

 
 

 
Resumen 
Cifras en Millones de pesos (MM Ps) 
 

 
 

 
 
 

Resultados Consolidados 2T13 2T12 Var % 2013 2012 Var %

Ventas 20,536 20,175 1.8% 40,237 38,383 4.8%

Utilidad de Operación 2,271 2,126 6.8% 4,269 3,811 12.0%

Utilidad Neta Controladora 1,906 1,563 22.0% 3,306 3,252 1.7%

EBITDA 2,639 2,465 7.0% 4,990 4,482 11.3%

Margen de Operación 11.1% 10.5% 10.6% 9.9%

Margen EBITDA 12.9% 12.2% 12.4% 11.7%
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RESULTADOS CONSOLIDADOS 
 

Ventas 
 

 
 

 
Utilidad de Operación y EBITDA 
 
 

   
 
 
 

Resultados Financieros 
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EBITDA (MM Ps) 

Resultados Financieros 2T13 2T12 Var% 2013 2012 Var%

Intereses Pagados -138.4 -209.5 -33.9% -292.4 -354.2 -17.4%

Utilidad (Pérdida) Derivados neto 229.6 -67.9 NA 53.0 277.8 -80.9%

Utilidad (Pérdida) cambios valor razonable instrum. fin. 0.0 0.0 0.0% 0.0 0.0 0.0%

Intereses Ganados 123.1 56.9 116.3% 192.2 101.7 89.1%

Intereses (Netos) 214.3 -220.5 NA -47.2 25.2 NA

Resultado cambiario 81.7 -76.3 NA 143.5 252.0 -43.1%

RIF 296.0 -296.8 NA 96.3 277.2 -65.3%

Impuestos a la utilidad 786.8 565.7 39.1% 1,341.1 1,286.7 4.2%

Ingresos por asoc. No consolidadas 376.4 433.5 -13.2% 695.6 790.4 -12.0%

Participación no controladora en la Ut. Neta 250.3 116.0 115.9% 413.3 341.6 21.0%

NA= No aplica
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Utilidad Neta 
La utilidad neta controladora alcanzó $1,906 MM Ps de abril a junio de 2013, registrando un incremento de 
22.0% respecto a la utilidad neta del 2T12. Esto se explica por las siguientes razones:  
 
i) Un incremento de 6.8% en la utilidad de operación como consecuencia de mayores ventas 

principalmente en el sector de infraestructura y construcción y en menor medida en el sector 
comercial y una reducción del costo con respecto a ventas de 0.6 puntos porcentuales; 
 

ii) Un efecto de $593 MM Ps en el desempeño financiero considerando un RIF positivo de $296 MM Ps 
registrados en el 2T13 -el cual incluyó una utilidad cambiaria y en derivados- en comparación con un 
costo integral de financiamiento negativo de $297 MM Ps registrado durante el segundo trimestre del 
año anterior. 

 
 
Deuda 
La deuda neta al 30 de junio de 2013 fue de ($131) MM Ps en comparación con una deuda neta de $9,314 
MM Ps al cierre de diciembre de 2012, debido principalmente a la oferta primaria pública global de la 
subsidiaria Grupo Sanborns S.A.B. de C.V. 
 
La razón deuda neta a EBITDA 12 meses fue de (0.01) veces en el 2T13, en comparación con 0.88 veces a 
diciembre 2012. Adicionalmente, la razón EBITDA 12 meses a Gasto Financiero fue de 14.7 veces en el 2T13, 
en comparación con 14.5 veces reportadas en el 2T12. 
 
Cabe mencionar que el día 04 de Julio del presente se obtuvo la autorización por parte de la CNBV para un 
nuevo programa de colocación de certificados bursátiles de corto plazo por un monto de hasta $5,000 MM Ps 
con carácter revolvente. La vigencia de este programa es de dos años. 
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RESULTADOS POR SEGMENTO 
 
COMERCIAL 

 
 
Durante el 2T13 las ventas consolidadas de Grupo Sanborns S.A.B. de C.V. alcanzaron $9,417 MM Ps, en 
comparación con $9,205 MM Ps en el 2T12, es decir, un aumento de 2.3%. 
 
Sears aumentó 3.3% sus ventas totales (VT) y 1.9% sus ventas mismas tiendas (VMT), mientras 
Sanborns aumentó 2.4% sus ventas totales y 0.9% sus VMT. Sin embargo, las tiendas de entretenimiento 
conformadas por iShop y Mixup disminuyeron 6.3% y 10.3% sus VT y VMT, respectivamente. 
 
La utilidad de operación aumentó 4.3% al pasar de $1,052 MM Ps en el 2T12 a $1,097 MM Ps en el 2T13 
mientras el EBITDA tuvo un comportamiento similar alcanzando $1,270 MM Ps y siendo 4.3% mayor 
respecto al mismo periodo del año anterior. El margen EBITDA aumentó ligeramente en 0.3 puntos 
porcentuales al pasar de 13.2% a 13.5% con respecto a ventas. 
 
La utilidad neta controladora totalizó $755 MM Ps lo que significó un incremento de 13.2% en comparación 
con la utilidad neta registrada de abril a junio de 2012, la cual fue de $668 MM Ps. 
 

   
 
Nota: 
Para mayor información consultar el reporte de resultados del 2T13 de Grupo Sanborns S.A.B. de C.V. 

 
 

Resultados Consolidados 2T13 2T12 Var % 2013 2012 Var %

Ventas 9,417 9,205 2.3% 18,490 17,795 3.9%

Utilidad de Operación 1,097 1,052 4.3% 2,062 1,892 9.0%

Utilidad Neta Controladora 755 668 13.2% 1,407 1,252 12.3%

EBITDA 1,270 1,218 4.3% 2,406 2,222 8.2%

Margen de Operación 11.7% 11.4% 11.1% 10.6%

Margen EBITDA 13.5% 13.2% 13.0% 12.5%

Otros 
6.1% 

iShop/Mix
up 9.5% 

Sears 
53.0% 

Sanborns 
31.4% 

Distribución de Ventas Grupo 
Sanborns  2T13 

Otros 
18.6% 

Sears 
58.3% 

Sanborns 
20.3% 

iShop/Mix
up 2.8% 

Distribución del EBITDA de 
 Grupo Sanborns 2T13 

Contribución a 
Resultados Consolidados 

     46% VENTAS 
48% UT. OP. 
48% EBITDA 
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RESULTADOS POR SEGMENTO 
 
INDUSTRIAL 

 
 
Las ventas de Grupo Condumex totalizaron $6,039 MM Ps en el 2T13, lo que significó una reducción de 7.9% 
en comparación con el mismo periodo de 2012. 
 
En línea con la recuperación de la industria, el sector Automotriz continuó con el sólido desempeño en el 
volumen de arneses y cables, lo que se tradujo en crecimientos en ventas de 7.6% durante el trimestre y 
6.3% durante los primeros seis meses del año. 
 
El efecto combinado de una reducción en el precio del cobre por libra de USD $3.6 en el 2T12 a USD $3.2 en 
el 2T13, aunado a una apreciación del peso de 7.8%, se reflejó en una caída de 19.0% en las ventas de 
Metales Industriales. Esto también explica el comportamiento del cable de cobre dentro de Telecom, sector en 
donde adicionalmente se demandó un menor volumen de fibra óptica en comparación con el año anterior; 
reducción que fue compensada en parte por mayores ventas de cable coaxial. 
 
Aún cuando se incrementó la participación en la división de Transformadores, se han concursado muy pocos 
proyectos eléctricos, lo que ocasionó una baja drástica en los precios y una contracción en el mercado de 
cables de energía. Como consecuencia, el sector de Construcción y Energía disminuyó 17.7%. 
 
La utilidad de operación y el EBITDA totalizaron $351 y $444 millones de pesos durante el segundo 
trimestre del año, lo que significo una reducción de 10.5% y 9.3% respectivamente, en comparación con el 
mismo periodo del año anterior. 
 
La utilidad neta creció 14.2% alcanzando $289 MM Ps en el 2T13 debido al registro de un resultado 
cambiario favorable, en comparación con un resultado cambiario desfavorable en el año anterior. 
 

Análisis de Ventas por Sector de Negocio 

 
 

Resultados Consolidados 2T13 2T12 Var % 2013 2012 Var %

Ventas 6,039 6,557 -7.9% 12,196 12,611 -3.3%

Utilidad de Operación 351 392 -10.5% 753 876 -14.0%

Utilidad Neta 289 253 14.2% 667 811 -17.8%

EBITDA 444 489 -9.3% 938 1,070 -12.3%

Margen de Operación 5.8% 6.0% 6.2% 6.9%

Margen EBITDA 7.3% 7.5% 7.7% 8.5%

Telecom -1.1% -0.4%
Automotriz 7.6% 6.3%
Construcción y Energía -17.7% -13.2%
Metales Industriales -19.0% -23.0%

Var% 2T13 
vs. 2T12

Var% 2013 
vs. 2012

Contribución a Resultados 
Consolidados 
29% VENTAS 
16% UT. OP. 
17% EBITDA 
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Contribución a Resultados 
Consolidados 

23% VENTAS 
32% UT. OP. 
31% EBITDA 

 
 
RESULTADOS POR SEGMENTO 
 
 
INFRAESTRUCTURA Y CONSTRUCCIÓN 

 
 
 
Las ventas de CICSA mantuvieron un sólido desempeño alcanzando $4,802 MM Ps, lo que significó $712 MM 
Ps adicionales en el 2T13, o un crecimiento de 17.4% en comparación con el mismo periodo de 2012.  
 
Esto se debió a un incremento en las ventas de Infraestructura, pero principalmente a una mayor contribución 
de Fabricación y Servicios para la Industria Química y Petrolera, siguiendo la tendencia de los últimos 
trimestres. Dentro de este sector destaca la asignación de pozos de inyección a vapor y la ampliación de los 
contratos de perforación vigentes. En la división de equipos y estructuras avanzó la construcción de algunas 
plataformas petroleras que no estaban consideradas en el 2T12, mientras que en junio de 2013 comenzó la 
renta del Jack Up “Independencia I”. Es importante destacar que esta plataforma es la primera en su tipo 
construida en América Latina, es la plataforma de mayores capacidades de almacenamiento y autonomía de 
operación en el Golfo de México, cuenta con diseño de vanguardia con certificación internacional, está 
diseñada para operar en cualquier condición climática y tiene capacidad para trabajar en profundidades hasta 
de 400 pies y de realizar perforación de pozos hasta de 30 mil pies de profundidad. 
 
En cuanto a la utilidad de operación y el EBITDA, estos rubros registraron crecimientos de 31.4% y 32.0% 
durante el 2T13, con una expansión de 1.6 y 1.9 puntos porcentuales en los márgenes, respectivamente. Este 
desempeño se explica en gran medida por el incremento en rentabilidad de los sectores de Fabricación y 
Servicios para la Industria Petrolera e Infraestructura. Es necesario mencionar que los márgenes operativos 
tenderán a estabilizarse en la segunda mitad del año. 
 
De abril a junio de 2013 se reportó una utilidad neta controladora de $509 MM Ps, la cual aumentó 23.0% 
en comparación con una utilidad de $414 MM Ps registrada durante el mismo periodo del año anterior. 
 
El backlog de CICSA ascendió a $25,753 MM Ps al 30 de junio de 2013, presentando un incremento de 
15.5% respecto al monto reportado al cierre de junio de 2012. Hay que resaltar que dentro de esta cifra no se 
incluyen $3,666 MM Ps por la parte que le corresponde a CICSA de proyectos en consorcio con otras 
empresas, como son la Planta de Tratamiento de Aguas Residuales de Atotonilco y la autopista Mitla-
Tehuantepec. 

  

Resultados Consolidados 2T13 2T12 Var % 2013 2012 Var %

Ventas 4,802 4,090 17.4% 8,922 7,491 19.1%

Utilidad de Operación 729 555 31.4% 1,309 887 47.5%

Utilidad Neta Controladora 509 414 23.0% 923 927 -0.4%

EBITDA 827 627 32.0% 1,491 1,026 45.3%

Margen de Operación 15.2% 13.6% 14.7% 11.8%

Margen EBITDA 17.2% 15.3% 16.7% 13.7%
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Estimaciones a Futuro 
Algunas declaraciones contenidas en este comunicado pudieran relacionarse con expectativas de Grupo Carso sobre eventos futuros. Las frases “permitirán”, “tendrán“, 
“estiman”, “esperan”, “tienen la intención”, “pudieran”, “deben” y expresiones similares generalmente indican comentarios sobre expectativas basados en la información 
financiera, niveles de operación y condiciones de mercado a la fecha. Estas declaraciones están sujetas a factores como volatilidad en los precios de los metales, 
insumos de energía y otros insumos, posibilidad de comportamiento cíclico o estacional de los negocios o desaceleración del consumo, riesgos que se describen 
detalladamente en el reporte anual de la Empresa y que pueden causar que los resultados finales sean materialmente distintos de las expectativas actuales. Grupo 
Carso no asume ninguna obligación respecto a publicar una revisión de estas proyecciones a futuro para reflejar eventos o circunstancias que tengan lugar después de 
la fecha de publicación de este comunicado. 

 
 
Cobertura de Análisis de los Valores 
En cumplimiento con los Requisitos de Mantenimiento establecidos en la disposición 4.033.01 del Reglamento 
Interior de la BMV, GCARSO informa sobre los Analistas y/o Casas de Bolsa con cobertura de Análisis de sus 
valores autorizados para cotizar: 
 
BBVA Bancomer  Miguel Ulloa Suárez 
Citibank Banamex  Luis Vallarino 
Grupo Bursátil Mexicano Lilian Ochoa 
HSBC    Juan Carlos Mateos/Iván Enríquez 
Vector Casa de Bolsa  Rafael Escobar 
 
 
 
Invitación a la Conferencia Telefónica de Resultados 
Fecha:    Jueves 25 de Julio de 2013 
Hora:   9:30-10:00 a.m. horario Cd. de México  

10:30-11:00 a.m. horario Nueva York (EDT) 
Número de acceso: +1 (706) 902-1711 (Internacional y México) 
ID#:   20650418 
Repetición:  Hasta el jueves 1ro de Agosto de 2013 a las 11:59 (ET) 
 
 
Contacto Relación con Inversionistas 
Jorge Serrano Esponda     
T. +52 (55) 5625-4900 ext. 6617   
jserranoe@inbursa.com     
 
 
 

  

mailto:jserranoe@inbursa.com
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Millones de PESOS
2T13 2T12 Var % 2013 2012 Var % 2T13 2T12 Var %

GRUPO CARSO
Ventas 20,536.3 100.0% 20,174.9 100.0% 1.8% 40,237.2 100.0% 38,383.0 100.0% 4.8% 1,647.4 1,492.9 10.3%
Utilidad Op. 2,270.9 11.1% 2,126.2 10.5% 6.8% 4,268.6 10.6% 3,810.6 9.9% 12.0% 182.2 157.3 15.8%
EBITDA 2,639.2 12.9% 2,465.5 12.2% 7.0% 4,989.6 12.4% 4,482.5 11.7% 11.3% 211.7 182.4 16.0%

Resultados Financieros 296.0 1.4% -296.8 -1.5% NA 96.3 0.2% 277.2 0.7% -65.3% 23.7 -22.0 NA
Utilidad Neta 1,906.1 9.3% 1,562.8 7.7% 22.0% 3,306.0 8.2% 3,252.3 8.5% 1.7% 152.9 115.6 32.2%

GRUPO SANBORNS
Ventas 9,417.0 100.0% 9,205.0 100.0% 2.3% 18,490.5 100.0% 17,795.3 100.0% 3.9% 755.4 681.2 10.9%
Utilidad Op. 1,096.6 11.6% 1,051.6 11.4% 4.3% 2,061.7 11.1% 1,892.2 10.6% 9.0% 88.0 77.8 13.0%
EBITDA 1,270.0 13.5% 1,218.2 13.2% 4.3% 2,405.5 13.0% 2,222.2 12.5% 8.2% 101.9 90.1 13.0%

Utilidad Neta 755.3 8.0% 667.6 7.3% 13.2% 1,406.5 7.6% 1,252.5 7.0% 12.3% 60.6 49.4 22.7%
GRUPO CONDUMEX
Ventas 6,038.9 100.0% 6,557.3 100.0% -7.9% 12,196.0 100.0% 12,611.3 100.0% -3.3% 484.4 485.2 -0.2%
Utilidad Op. 351.4 5.8% 392.4 6.0% -10.5% 753.2 6.2% 875.7 6.9% -14.0% 28.2 29.0 -2.9%
EBITDA 443.5 7.3% 489.0 7.5% -9.3% 937.9 7.7% 1,069.8 8.5% -12.3% 35.6 36.2 -1.7%

Utilidad Neta 288.6 4.8% 252.7 3.9% 14.2% 666.9 5.5% 811.1 6.4% -17.8% 23.2 18.7 23.8%
CICSA
Ingresos 4,801.9 100.0% 4,089.7 100.0% 17.4% 8,921.6 100.0% 7,490.9 100.0% 19.1% 385.2 302.6 27.3%
Utilidad Op. 728.9 15.2% 554.7 13.6% 31.4% 1,308.7 14.7% 887.3 11.8% 47.5% 58.5 41.1 42.4%
EBITDA 826.7 17.2% 626.5 15.3% 32.0% 1,491.4 16.7% 1,026.5 13.7% 45.3% 66.3 46.4 43.0%

Utilidad Neta 509.3 10.6% 414.2 10.1% 23.0% 923.3 10.3% 926.8 12.4% -0.4% 40.9 30.7 33.3%

Cifras de Resultados
Millones de DÓLARES

 
 
 
 
 
TABLAS ADICIONALES: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

Millones de PESOS
2T13 4T12 Var % 2T13 4T12 Var %

GRUPO CARSO
Caja y equivalentes 9,288.9 5,098.6 82.2% 745.1 393.4 89.4%
Total Activos 81,427.2 76,862.3 5.9% 6,532.0 5,930.5 10.1%

Total Deuda 9,157.6 14,413.0 -36.5% 734.6 1,112.1 -33.9%
      % Pesos 80% 80% 0.0% 80% 80% 0.0%
      % Largo Plazo 55% 35% 56.7% 55% 35% 56.7%
Deuda Neta -131.4 9,314.4 NA -10.5 718.7 NA

Capital Contable 54,588.7 41,880.6 30.3% 4,379.0 3,231.4 35.5%
Acciones en circulación (´000) 2,289,801 2,289,801 0.0% NA NA NA
Precio de la acción 61.1 40.1 52.3% 4.90 3.09 58.3%

Cifras del Balance General
Millones de DÓLARES
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