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Resultados del Segundo Trimestre de 2016 
 

México, D.F. a 21 de julio de 2016, Grupo Carso S.A.B. de C.V. (“El Grupo”, BMV: GCARSO OTC: GPOVY) anuncia 

hoy sus resultados correspondientes al segundo trimestre de 2016. 

 

EVENTOS RELEVANTES 

o El 15 de julio de 2016, Grupo Sanborns S.A.B de C.V. -principal subsidiaria de Grupo Carso S.A.B de C.V.- 

comunicó al público inversionista que adquirió de Sears Mexico Holdings Corp. (Sears USA) una 

participación accionaria del 14.0% en Sears Operadora México S.A. de C.V. (Sears México) y el 14.0% en 

la inmobiliaria poseedora de algunos inmuebles comerciales, por un monto de $106 millones de dólares. 
 

 

CIFRAS DESTACADAS 

 

o Las ventas consolidadas de Grupo Carso aumentaron 7.9% alcanzando $22,884 

MM. Esto significó $1,669 millones adicionales, en donde todas las divisiones 

aumentaron sus ventas como sigue: Carso Infraestructura y Construcción 16.7%, 

Grupo Condumex 7.8% y Grupo Sanborns 5.4%. 

 

o La utilidad de operación del trimestre que se reporta creció 17.4% totalizando 

$2,927 MM. El margen aumentó de 11.7% en el 2T15 a 12.8% en el 2T16. Se 

observó una mayor rentabilidad en todas las divisiones, principalmente en Grupo 

Condumex, que aumentó 35.8% su utilidad de operación, seguida de Carso 

Infraestructura y Construcción y Grupo Sanborns que aumentaron 17.3% y 7.9% 

el mismo rubro, respectivamente. 

 

o El EBITDA ascendió a $3,443 MM, siendo 16.8% mayor que la cifra de $2,948 MM 

reportada en el 2T15. El margen EBITDA aumentó de 13.9% a 15.0% con relación 

a ventas. 

 

o En el segundo trimestre del año se registró un Costo Integral de 

Financiamiento (CIF) de $147 MM que fue resultado principalmente de los 

efectos cambiarios de la compañía durante el periodo. Este CIF resultó mayor en 

comparación con el CIF de $13 MM registrado en el 2T15. 
 

 

 

 

VENTAS 
+7.9% 

UTILIDAD DE 
OPERACIÓN 

+17.4% 

EBITDA 
+16.8% 
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o La utilidad neta controladora aumentó 24.7% en el 2T16 totalizando $2,018 MM, con un margen 

neto que aumentó de 7.6% a 8.8% con relación a ventas. Esto se debió al mejor desempeño operativo. 

 

o La deuda total al 30 de junio de 2016 fue de $6,381 MM, disminuyendo 13.9% en comparación con 

la deuda al cierre de diciembre de 2015. La deuda neta fue de $134 MM, en comparación con una 

deuda negativa de $3,351 MM al 31 de diciembre de 2015. La reducción de 42.0% en el efectivo y 

equivalentes se explica por el pago de dividendos, el inicio de la construcción de los gasoductos por 

parte de Carso Energy y la apertura y remodelación de tiendas de Grupo Sanborns. La razón deuda 

neta a EBITDA 12 meses fue de 0.01 veces en el 2T16, en comparación con -0.2 veces al cierre del 

4T15. El programa dual de certificados bursátiles que se encuentra utilizado en su totalidad por $5,000 

millones de pesos, pasó de largo a corto plazo. 
 
 

 

 

RESUMEN 

Cifras en Millones de pesos MXN (MM) 

 
 

 

 

 

CONTRIBUCIÓN A RESULTADOS CONSOLIDADOS POR SEGMENTO 
 

 

  
 

Resultados Consolidados 2T16 2T15 Var % 6M16 6M15 Var %

Ventas 22,884 21,215 7.9% 44,133 41,725 5.8%

Utilidad de Operación 2,927 2,492 17.4% 5,579 4,800 16.2%

Utilidad Neta Controladora 2,018 1,618 24.7% 3,647 3,069 18.8%

EBITDA* 3,443 2,948 16.8% 6,602 5,709 15.6%

Margen de Operación 12.8% 11.7% 12.6% 11.5%

Margen EBITDA 15.0% 13.9% 15.0% 13.7%

GSanborns
47.2%

GCondumex
31.6%

CICSA
21.0%

Carso 
Energy

0.8%

Otros y 
Elim.
-0.6%

Ventas por 
Segmento 2T16

GSanborns
39.7%

GCondumex
39.3%

CICSA
17.8%

Carso 
Energy

2.3%

Otros 
y Elim.

0.9%

Ut. de Operación 2T16
por Segmento
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RESULTADOS FINANCIEROS 

 
 

 

 

 

DEUDA 

    

 

 

     
 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Resultados Financieros 2T16 2T15 Var% 6M16 6M15 Var%

Intereses Pagados -112.6 -95.9 17.5% -226.1 -189.5 19.3%

Utilidad (Pérdida) Derivados neto -426.3 -34.2 1148.3% -592.4 -291.4 103.3%

Intereses Ganados 88.6 102.5 -13.6% 191.2 224.8 -14.9%

Intereses (Netos) -450.4 -27.5 1538.1% -627.2 -256.1 144.9%

Resultado cambiario 303.0 14.2 2040.5% 284.1 -111.8 -354.2%

CIF -147.3 -13.3 1004.8% -343.1 -367.9 -6.7%

Impuestos a la utilidad 941.5 882.1 6.7% 1,614.2 1,488.6 8.4%

Ingresos por asoc. No consolidadas 580.0 281.4 106.1% 746.4 631.7 18.2%

Participación no controladora en la Ut. Neta 400.6 259.9 54.1% 720.5 506.7 42.2%

NA= No aplica

Pesos
88%

Dólares
12%

Deuda Total por MONEDA
(Incluye coberturas cambiarias)

Cplazo
100%

Deuda Total Por PLAZO

29.4 31.6

2T15 2T16

EBITDA U12M/Intereses 
Pagados

‐3,351

134

4T15

2T16

Deuda Neta (MM Ps)
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RESULTADOS POR SEGMENTO 

 

COMERCIAL 

  
Nota: Para mayor información consultar el reporte de resultados del 2T16 de Grupo Sanborns, S.A.B. de C.V. 
 

En el 2T16 los ingresos totales de Grupo Sanborns alcanzaron $10,803 millones, lo que significó un incremento 

de 5.4% o $558 millones de pesos más. Cabe recordar que a partir de la segunda quincena de septiembre de 

2015 se modificó el esquema de negocio en la venta de productos de telefonía en Sears y Sanborns registrando 

el ingreso de comisión dentro de la utilidad bruta, la cual en pesos se mantuvo constante. 

 

Este cambio generó una reducción en las ventas totales del 2T16 de $392 millones de pesos. Sin dicho cambio, 

la cifra comparable de ventas de Grupo Sanborns aumentó 9.3% al pasar de $10,245 MM en el 2T15 a $11,194 

MM en el 2T16. 

 

La utilidad bruta aumentó 7.6% alcanzando $4,400 MM. El margen bruto aumentó 80 puntos base a 40.7%, 

debido al cambio en el esquema de negocio en la venta de productos de telefonía. Este efecto, aunado a una 

mayor utilidad bruta en Sears y Sanborns, compensó una mayor participación de los productos de tecnología 

de Promotora Musical dentro de la mezcla de ventas. 

 

En cuanto a la utilidad de operación y el EBITDA, estos rubros totalizaron $1,162 y $1,435 millones, lo que 

representó incrementos de 7.9% y 9.8%, respectivamente. El margen de operación mejoró a 10.8% de las 

ventas, mientras que el margen EBITDA mejoró a 13.3%. Sin considerar el efecto de telefonía, la proporción de 

gastos a ventas fue de 29.2%, que resultó inferior al 29.8% reportado en el 2T15. 

 

La utilidad neta controladora aumentó 4.5% en el 2T16, alcanzando $681 millones de pesos, en comparación 

con $651 millones registrados en el 2T15. Esto se explica principalmente por los mejores resultados operativos 

observados en el periodo. 

Resultados Consolidados 2T16 2T15 Var % 6M16 6M15 Var %

Ventas 10,803 10,245 5.4% 21,088 20,172 4.5%

Utilidad de Operación 1,162 1,076 7.9% 2,115 1,964 7.7%

Utilidad Neta Controladora 681 651 4.5% 1,312 1,209 8.5%

EBITDA 1,435 1,307 9.8% 2,655 2,419 9.8%

Margen de Operación 10.8% 10.5% 10.0% 9.7%

Margen EBITDA 13.3% 12.8% 12.6% 12.0%

Contribución a 
Resultados Consolidados 

     47% VENTAS 
40% UT. OP. 
42% EBITDA 
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Contribución a Resultados 
Consolidados 

21% VENTAS 
18% UT. OP. 
18% EBITDA 

 

 

 

 

 

INDUSTRIAL 

 

 

Las ventas de Grupo Condumex aumentaron de $6,715 a $7,242 millones de pesos, lo que significó un 

incremento de 7.8%. Esto se debió al mejor desempeño de todos los sectores que conforman la unidad industrial 

en donde destacaron los productos para la industria automotriz, cables para la construcción y cables para 

telecom, en comparación con las cifras del trimestre del año previo. 

 

La utilidad de operación y el EBITDA aumentaron 35.8% y 32.8%, alcanzando $1,152 MM y $1,245 MM, 

respectivamente. Esta mejoría en la utilidad se debió principalmente al sector automotriz, a la reorganización 

del negocio de cables para incrementar la productividad y las eficiencias a través de alianzas comerciales en la 

cadena de distribución, y por último al control de costos en un entorno macroeconómico complicado. 

 

La utilidad neta controladora de Grupo Condumex aumentó 71.5% al pasar de $471 MM en el 2T15 a $808 MM 

en el 2T16. 

 

 

INFRAESTRUCTURA Y CONSTRUCCIÓN

 

 

Resultados Consolidados 2T16 2T15 Var % 6M16 6M15 Var %

Ventas 7,242 6,715 7.8% 13,966 13,150 6.2%

Utilidad de Operación 1,152 848 35.8% 2,253 1,625 38.6%

Utilidad Neta Controladora 808 471 71.5% 1,378 939 46.8%

EBITDA 1,245 937 32.8% 2,435 1,802 35.1%

Margen de Operación 15.9% 12.6% 16.1% 12.4%

Margen EBITDA 17.2% 14.0% 17.4% 13.7%

Resultados Consolidados 2T16 2T15 Var % 6M16 6M15 Var %

Ventas 4,803 4,114 16.7% 8,933 8,167 9.4%

Utilidad de Operación 522 445 17.3% 1,028 969 6.1%

Utilidad Neta Controladora 389 276 41.0% 686 630 8.9%

EBITDA 621 534 16.3% 1,225 1,151 6.4%

Margen de Operación 10.9% 10.8% 11.5% 11.9%

Margen EBITDA 12.9% 13.0% 13.7% 14.1%

Contribución a Resultados 
Consolidados 
32% VENTAS 
39% UT. OP. 
36% EBITDA 
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Contribución a 
Resultados Consolidados 

1% VENTAS 
              2% UT. OP. 
              3% EBITDA 

 

 

 

 

 

 

 

Las ventas de Carso Infraestructura y Construcción (CICSA) aumentaron 16.7% alcanzando $4,803 MM de abril 

a junio de 2016. Esto se explica principalmente por un mayor volumen en el negocio de instalaciones para la 

industria de Telecom en México y Sudamérica, y en menor medida por el avance en varios proyectos de 

infraestructura. Todo ello compensando la caída en ingresos relacionados con la industria petrolera. 

 

La mezcla de proyectos que se ejecutaron durante el segundo trimestre del año dentro del portafolio de CICSA 

mejoraron la rentabilidad versus el 2T15; por lo tanto, la utilidad de operación y el EBITDA aumentaron 17.3% 

y 16.3%, respectivamente. 

 

La utilidad neta controladora del trimestre aumentó 41.0% al pasar de $276 MM en el 2T15 a $389 MM en el 

2T16. 

 

Los principales proyectos de CICSA actualmente son: el Túnel Emisor Oriente, los libramientos de Tepic-

Guadalajara y Mitla-Tehuantepec, los viaductos elevados El Caminero y San Fernando, el Túnel Acapulco, el 

ETRAM Toreo, el desarrollo inmobiliario Nuevo Veracruz y los servicios de instalaciones para Telecom. 

 

El backlog de CICSA totalizó $12,366 MM al 30 de junio de 2016, en comparación con $17,141 MM en el mismo 

periodo del año anterior. No se incluye la parte que le corresponde a CICSA de proyectos en consorcio con otras 

empresas que en el 2T16 fue de $920 MM, con lo cual el backlog sería de $13,286 MM. 

 

 

CARSO ENERGY 

Los gasoductos Waha-Presidio y Waha-San Elizario en Texas, Estados Unidos, 

obtuvieron la liberación de los derechos de vía y el permiso presidencial. Continúan 

las negociaciones de contratos de suministro de tubos y válvulas y el avance de la 

construcción del gasoducto, la cual inició en el mes de marzo de 2016. 

 

El gasoducto Samalayuca-Sásabe, entre los estados de Chihuahua y Sonora obtuvo las aprobaciones de 

manifestación de impacto social y ambiental, así como el convenio firmado con el INAH. Continúan los estudios 

técnicos para cambio de uso de suelo, y los avances en la elaboración de la ingeniería y contratos de suministros 

de tubos y válvulas. La construcción inició en el primer semestre de 2016. 

 

Nuestras inversiones en compañías asociadas no consolidadas reportan una utilidad neta en el trimestre de 

$580.00 MM, siendo las principales: GMéxico Transportes, ITM, Elementia y Enesa. 
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Millones de PESOS (MXN)
2T16 2T15 Var % 6M16 6M15 Var % 2T16 2T15 Var %

GRUPO CARSO
Ventas 22,883.9 100.0% 21,214.6 100.0% 7.9% 44,132.9 100.0% 41,725.2 100.0% 5.8% 1,267.7 1,385.7 -8.5%
Utilidad Op. 2,927.2 12.8% 2,492.3 11.7% 17.4% 5,578.7 12.6% 4,800.3 11.5% 16.2% 162.2 162.8 -0.4%
EBITDA 3,443.5 15.0% 2,947.7 13.9% 16.8% 6,601.9 15.0% 5,709.3 13.7% 15.6% 190.8 192.5 -0.9%

Resultados Financieros -147.3 -0.6% -13.3 -0.1% 1004.8% -343.1 -0.8% -367.9 -0.9% -6.7% -8.2 -0.9 837.0%
Utilidad Neta Control. 2,017.8 8.8% 1,618.4 7.6% 24.7% 3,647.3 8.3% 3,069.0 7.4% 18.8% 111.8 105.7 5.7%

GRUPO SANBORNS
Ventas 10,803.0 100.0% 10,245.4 100.0% 5.4% 21,087.6 100.0% 20,172.1 100.0% 4.5% 598.4 669.2 -10.6%
Utilidad Op. 1,161.8 10.8% 1,076.5 10.5% 7.9% 2,115.3 10.0% 1,964.2 9.7% 7.7% 64.4 70.3 -8.5%
EBITDA 1,434.8 13.3% 1,306.8 12.8% 9.8% 2,655.4 12.6% 2,418.5 12.0% 9.8% 79.5 85.4 -6.9%

Utilidad Neta Control. 681.0 6.3% 651.4 6.4% 4.5% 1,312.2 6.2% 1,209.2 6.0% 8.5% 37.7 42.5 -11.3%
GRUPO CONDUMEX
Ventas 7,241.9 100.0% 6,714.8 100.0% 7.8% 13,965.6 100.0% 13,150.0 100.0% 6.2% 401.2 438.6 -8.5%
Utilidad Op. 1,151.8 15.9% 847.9 12.6% 35.8% 2,252.7 16.1% 1,624.8 12.4% 38.6% 63.8 55.4 15.2%
EBITDA 1,244.5 17.2% 937.1 14.0% 32.8% 2,435.4 17.4% 1,802.4 13.7% 35.1% 68.9 61.2 12.6%

Utilidad Neta Control. 808.0 11.2% 471.2 7.0% 71.5% 1,378.4 9.9% 939.2 7.1% 46.8% 44.8 30.8 45.4%
CICSA
Ingresos 4,802.7 100.0% 4,113.8 100.0% 16.7% 8,932.6 100.0% 8,167.4 100.0% 9.4% 266.0 268.7 -1.0%
Utilidad Op. 522.2 10.9% 445.2 10.8% 17.3% 1,028.4 11.5% 969.4 11.9% 6.1% 28.9 29.1 -0.5%
EBITDA 620.9 12.9% 533.8 13.0% 16.3% 1,225.0 13.7% 1,151.0 14.1% 6.4% 34.4 34.9 -1.3%

Utilidad Neta Control. 388.8 8.1% 275.8 6.7% 41.0% 686.1 7.7% 629.9 7.7% 8.9% 21.5 18.0 19.6%

Cifras de Resultados
(MM USD)

 

 
 

 

 

INVITACIÓN A LA CONFERENCIA TELEFÓNICA DE RESULTADOS: 

Fecha:    Viernes 22 de julio de 2016 

Hora:   9:30-10:00 A.M. horario Cd. de México/ 10:30 A.M.-11:00 A.M. horario NY (US EST) 

Número de acceso: +1 (412) 317-5456 (Internacional y México) 

Toll Free US:   +1 (844) 846-8975 

ID Conferencia:  Grupo Carso 

Repetición:  Internacional y México:+1 (412) 317-0088 

US Toll Free: +1 (877) 344-7529 

Canada Toll Free: 855-669-9658 

Código Repetición: 10089147 (Disponible hasta el 3 de Agosto de 2016) 
 

 

CONTACTOS PARA INVERSIONISTAS: 

 Angélica Piña Garnica     Arturo Spínola García 

Relación con Inversionistas    Director de Finanzas de Condumex y CICSA 

 T. +52 (55) 1101-2956     T. +52 (55) 5249-8910 

 napinag@gcarso.com.mx    aspinola@gcarso.com.mx 
 

 

 

TABLAS ADICIONALES: 
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Millones de PESOS (MXN)
2T16 4T15 Var % 2T16 4T15 Var %

GRUPO CARSO
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5,137.4 8,070.3 -36.3% 284.6 481.8 -40.9%
Clientes 18,866.9 17,782.3 6.1% 1,045.1 1,061.7 -1.6%
CxC Circul. a Partes Relacionadas 3,350.5 3,436.1 -2.5% 185.6 205.1 -9.5%
Otras CxC Circulantes 3,922.7 2,984.8 31.4% 217.3 178.2 21.9%
Impuestos por Recuperar 633.0 515.5 22.8% 35.1 30.8 13.9%
Otros Activos Financieros 1,110.0 2,692.0 -58.8% 61.5 160.7 -61.7%
Inventarios 14,644.2 13,818.9 6.0% 811.2 825.0 -1.7%
Activos Circulantes 47,664.6 49,300.0 -3.3% 2,640.4 2,943.4 -10.3%

Clientes y otras CxC No Circulantes 25.5 27.5 -7.3% 1.4 1.6 -14.0%
Inventarios No Circulantes 816.2 790.9 3.2% 45.2 47.2 -4.2%
Otros Activos Financieros No Circul. 107.0 227.2 -52.9% 5.9 13.6 -56.3%
Inversiones en Asociadas 14,316.9 13,938.6 2.7% 793.1 832.2 -4.7%
Propiedades, Planta y Equipo 26,369.9 23,470.1 12.4% 1,460.8 1,401.2 4.2%
Propiedades de Inversión 2,759.4 2,758.7 0.0% 152.9 164.7 -7.2%
Activos Intangibles y Crédito Mercantil 645.6 560.9 15.1% 35.8 33.5 6.8%
Activos por Impuestos Diferidos 2,640.6 2,143.2 23.2% 146.3 128.0 14.3%
Otros Activos No Financieros No Circul. 999.1 967.9 3.2% 55.3 57.8 -4.2%
Activos No Circulantes 48,680.3 44,884.9 8.5% 2,696.7 2,679.8 0.6%

Total Activos 96,344.8 94,184.9 2.3% 5,337.1 5,623.2 -5.1%

Proveedores 7,854.6 8,399.6 -6.5% 435.1 501.5 -13.2%
Otras CxP Circulantes 8,712.6 6,754.9 29.0% 482.6 403.3 19.7%
Impuestos x Pagar C.P. 470.3 733.6 -35.9% 26.1 43.8 -40.5%
Deuda a C.P. 6,381.3 2,411.6 164.6% 353.5 144.0 145.5%
Otros Pasivos Financieros C.P. 109.4 87.5 24.9% 6.1 5.2 15.9%
Otros Pasivos No Financieros a C.P. 163.1 274.1 -40.5% 9.0 16.4 -44.8%
Provisiones Circulantes 3,886.1 3,227.3 20.4% 215.3 192.7 11.7%
Pasivo Circulante 27,577.3 21,888.6 26.0% 1,527.7 1,306.8 16.9%

Impuestos por Pagar a L.P. 1,471.1 1,314.9 11.9% 81.5 78.5 3.8%
Deuda a L.P. 0.0 5,000.0 NA 0.0 298.5 NA
Otros Pasivos Financieros a L.P. 273.5 351.6 -22.2% 15.2 21.0 -27.8%
Provisiones a L.P. 506.3 444.6 13.9% 28.0 26.5 5.7%
Pasivo por Impuestos Diferidos 1,433.6 1,390.9 3.1% 79.4 83.0 -4.4%
Pasivo No Circulante 3,684.5 8,501.9 -56.7% 204.1 507.6 -59.8%

Pasivo Total 31,261.9 30,390.5 2.9% 1,731.8 1,814.4 -4.6%

Capital Contable 65,082.9 63,794.4 2.0% 3,605.3 3,808.8 -5.3%

Acciones en Circulación (´000) 2,267,999 2,273,930 -0.3% 2,267,999 2,273,930 -0.3%
Precio de Cierre de la Acción 78.0 71.0 9.9% 4.3 4.2 2.0%

   NA=No Aplica

Cifras del Balance General
(MM USD)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


