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Resultados del Tercer Trimestre de 2016

México, D.F. a 20 de octubre de 2016, Grupo Carso S.A.B. de C.V. (“El Grupo”, BMV: GCARSO OTC: GPOVY)

anuncia hoy sus resultados correspondientes al tercer trimestre de 2016.

CIFRAS DESTACADAS

VENTAS
+11.2%

UT. DE
OPERACION
+91.9%

EBITDA
+19.4%

UT. NETA
+121.9%0

Las ventas consolidadas de Grupo Carso aumentaron 11.2% alcanzando
$23,423 MM lo que significd $2,360 millones mas. Grupo Sanborns crecié 9.8%,
Grupo Condumex 10.7%, Carso Infraestructura y Construccién 14.4% y Carso
Energy 47.4%.

La utilidad de operacioén del trimestre que se reporta crecio 91.9% totalizando
$4,146 MM. El margen aument6 de 10.3% en el 3T15 a 17.7% en el 3T16. Se
observé una mayor rentabilidad en todas las divisiones, aunado al reconocimiento
de $1,141 millones en Grupo Sanborns, resultado de la adquisicion del 14% del
capital de Inmuebles SROM, S.A. de C.V. (poseedora de algunos inmuebles
comerciales). Incluso sin este efecto extraordinario, la utilidad de operacién crecio

39.1% vs. el 3T15.

Sin incluir Otros Ingresos por $1,141 MM de Grupo Sanborns, el EBITDA ascendi6
a $3,529 MM, siendo 19.4% mayor que la cifra de $2,955 MM reportada en el

3T15. El margen EBITDA aument6 de 14.0% a 15.1% con relacion a ventas.

En el tercer trimestre del afio se registr6 un Resultado Integral de
Financiamiento (RIF) de $151 MM que fue consecuencia principalmente de los
efectos cambiarios positivos de la compafiia durante el periodo. Este RIF resultd
mayor en comparacion con el Costo Integral de Financiamiento (CIF) de $758 MM

registrado en el 3T15.

La utilidad neta controladora aumentd 121.9% en el 3T16 totalizando $2,715
MM. Esto se debi6 al mejor desempefio operativo de las tres divisiones, y al efecto
extraordinario registrado en Otros Ingresos en Grupo Sanborns, mencionado
anteriormente, sin el cual la Ut. Neta registré un aumento del 56.5% vs. el mismo
trimestre de 2015.
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RESUMEN

0 La deuda total al 30 de septiembre de 2016 fue de $10,144 MM, aumentando

36.9% en comparacion con la deuda al cierre de diciembre de 2015. Este
incremento se explica por un crédito puente de Carso Energy para financiar la
construccion del gasoducto Samalayuca-Sasabe. La deuda neta fue de $2,840 MM,
en comparacion con una deuda negativa de $3,351 MM al 31 de diciembre de
2015.

La disminucién de 32.1% en el efectivo y equivalentes se explica por el pago de
dividendos, la recompra de acciones, los suministros para la construccion de los
gasoductos por parte de Carso Energy y en Grupo Sanborns por la apertura y
remodelacion de tiendas, asi como la adquisicion del 14% de la tenencia accionaria

de Sears Operadora México e Inmuebles SROM, S.A. de C.V.

La razén deuda neta a EBITDA 12 meses fue de 0.2 veces en el 3T16, en
comparacion con -0.29 veces al cierre del 4T15. El programa dual de certificados
bursétiles se encuentra utilizado en su totalidad por $5,000 millones de pesos y

paso6 de largo a corto plazo.

El 14 de octubre de 2016 se pagé la segunda y ultima exhibicion del dividendo en
efectivo de $0.44 M.N. (cuarenta y cuatro centavos, Moneda Nacional) por accién,
sobre la totalidad de las acciones en circulacion integrantes del capital social,

contra entrega del cupén No. 35.

Cifras en Millones de pesos MXN (MM)

Resultados Consolidados

Ventas

Utiidad de Operacion

Utiidad Neta Controladora

3T16 3T15 Var% 9M16 9M15 Var %
23,423 21,063 11.2% 67,556 62,788 7.6%
4,146 2,161 91.9% 9,724 6,961 39.7%

2,715 1,224 121.9% 6,363 4,293 48.2%

EBITDA

3,529 2,955 19.4% 10,131 8,664 16.9%

Margen de Operacion

Margen EBITDA

17.7% 10.3% 14.4% 11.1%

15.1% 14.0% 15.0% 13.8%
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CONTRIBUCION A RESULTADOS CONSOLIDADOS POR SEGMENTO

Ventas por Carso

Otros y Ut. de Operacién 2T16  Carso Otros
Energy Elim gy i
Segmento 2T16 0.8% 0.6% por Segmento : ihln;/u

GSanborns
46.6%

GCondumex

32.9% GSanborns

54.7%

RESULTADOS FINANCIEROS

Resultados Financieros 3T16 3T15 Var%o 9M16 9M15 Var%
Intereses Pagados -121.4  -101.3 19.9% -347.5 -290.7 19.5%
Utiidad (Pérdida) Derivados neto 108.7 -662.8 NA -483.6 -954.2  -49.3%
Intereses Ganados 73.9 95.6 -22.8% 265.1 320.4 -17.3%
Intereses (Netos) 61.2 -668.4 NA -566.0 -924.5 -38.8%
Resultado cambiario 89.3 -89.7 NA 373.5 -201.4 NA
|RIF 150.5 -758.1 NA -1925 -1,125.9 -82.9%
Impuestos a la utiidad 1,528.8 387.9 294.1% 3,143.0 1,876.5 67.5%
Ingresos por asoc. No consolidadas 410.2 455.2 -9.9% 1,156.6  1,087.0 6.4%
Participacion no controladora en la Ut. Neta  462.4 246.4 87.7% 1,182.9 753.1 57.1%
NA=No aplica

DEUDA

Deuda Total por MONEDA Deuda Total Por PLAZO

(Incluye coberturas cambiarias)

Pesos
50%

EBITDA U12M/Intereses

Pagados Deuda Neta (MM Ps)
31.‘3/0 31.4 3116 2,840
-3,351 4T15
3T15 3T16 335
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RESULTADOS POR SEGMENTO

COMERCIAL

Grupo Sanborns

Resultados Consolidados 3T16 3T15 Var% 9M16 9M15 Var %

Ventas 10,924 9,953 9.8% 32,012 30,125 6.3% Contribucion a
Resultados Consolidados

Utiidad de Operacion 2,266 887 155.6% 4,382 2,851 53.7% 47% VENTAS

Utiidad Neta Controladora 1,612 557 189.5% 2,925 1,766 65.6% 55% UT. OP.
40% EBITDA

EBITDA 1,408 1,121 25.6% 4,063 3,539 14.8%

Margen de Operacion 20.7% 8.9% 13.7% 9.5%

Margen EBITDA 12.9% 11.3% 12.7% 11.7%

Nota: Para mayor informacion consultar el reporte de resultados del 3T16 de Grupo Sanborns, S.A.B. de C.V.

En el 3T16 los ingresos totales de Grupo Sanborns alcanzaron $10,924 millones, lo que significé un incremento
de 9.8% o0 $971 millones de pesos méas. Cabe recordar que a partir de la segunda quincena de septiembre de
2015 se modifico el esquema de negocio en la venta de productos de telefonia en Sears y Sanborns registrando
el ingreso de comision dentro de la utilidad bruta. Este cambio gener6 una reduccién en las ventas totales del
3T16 de $374 millones de pesos. Sin dicho cambio, la cifra comparable de ventas de Grupo Sanborns aumenté
12.8% al pasar de $10,018 MM en el 3T15 a $11,299 MM en el 3T16. De Julio a Septiembre las ventas mismas

tiendas consolidadas crecieron 6.3%.

En cuanto a la utilidad de operacion, este rubro aumenté 155.6% alcanzando $2,266 MM. El margen de
operacién fue de 20.7%, mejorando de 8.9% registrado el afio anterior. Esto se debié a una mayor utilidad
bruta, pero principalmente al registro de Otros Ingresos por $1,141 MM, resultado de la adquisicién a Sears
Mexico Holdings Corp. (Sears U.S.A.) de una participacion accionaria del 14.0% en Inmuebles SROM, S.A. de

C.V.

Para efectos del calculo del EBITDA no se consideraron Otros Ingresos por $1,141 millones provenientes de la
utilidad por adquisicion de acciones, por lo tanto el EBITDA aumenté 25.6% totalizando $1,408 millones de

pesos. El margen EBITDA aument6 160 puntos base alcanzando 12.9% con respecto a ventas.

La utilidad neta controladora aument6 189.5% en el 3T16, alcanzando $1,612 millones de pesos, en
comparacion con $557 millones registrados en el 3T15. Esto se explica principalmente por el monto registrado

en Otros Ingresos mencionado anteriormente.
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INDUSTRIAL

Resultados Consolidados 3T16 3T15 Var% 9M16 9M15 Var %
Ventas 7,700 6,953 10.7% 21,666 20,103 7.8%
Utiidad de Operacion 1,280 1,100 16.3% 3,532 2,725 29.6%
Utiidad Neta Controladora 963 462 108.7% 2,342 1,401 67.2%
EBITDA 1,375 1,189 15.7% 3,810 2,991 27.4%
Margen de Operacion 16.6% 15.8% 16.3% 13.6%

Margen EBITDA 17.9% 17.1% 17.6% 14.9%

\
i

CONBUME:
Contribucion a Resultados
Consolidados
33% VENTAS
31% UT. OP.
39% EBITDA

Las ventas de Grupo Condumex aumentaron de $6,953 a $7,700 millones de pesos, lo que significd un

incremento de 10.7% en el 3T16. Esto se debid al mejor desempefio de todos los sectores que conforman la

unidad industrial en donde destacaron las ventas de las tres divisiones: Automotriz, Telecom y Construccion, en

comparacion con las cifras del trimestre del afio previo.

La utilidad de operacion y el EBITDA aumentaron 16.3% y 15.7%, alcanzando $1,280 MM y $1,375 MM,

respectivamente. Esta mejoria se debié principalmente al sector automotriz y a una mayor rentabilidad en el

negocio de cables, en donde destaco el desempefio del cable de construccion, coaxial y cable de energia durante

el trimestre.

La utilidad neta controladora de Grupo Condumex aumenté 108.7% al pasar de $462 MM en el 3T15 a $963

MM en el 3T16.

INFRAESTRUCTURA Y CONSTRUCCION

Resultados Consolidados 3T16 3T15 Var% 9M16 9M15 Var %
Ventas 4,758 4,161 14.4% 13,691 12,328 11.0%
Utiidad de Operacién 538 496 8.5% 1,566 1,465 6.9%
Utiidad Neta Controladora 296 296 0.0% 982 925 6.1%
EBITDA 632 587 7.7% 1,857 1,738 6.9%
Margen de Operacion 11.3% 11.9% 11.4% 11.9%

Margen EBITDA 13.3% 14.1% 13.6% 14.1%

carso

Contribucion a Resultados
Consolidados
20% VENTAS
13%0 UT. OP.
18% EBITDA
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Las ventas de Carso Infraestructura y Construccion (CICSA) aumentaron 14.4% alcanzando $4,758 MM de julio
a septiembre de 2016. La division que mostr6 el mayor crecimiento en ventas fue Ductos, en donde el volumen
de servicios de instalacion para Telecom en México y Sudamérica sobrepaso el presupuesto inicial. La division
de Infraestructura también mostré dinamismo, con obras adicionales realizadas en la carretera de Mazatlan y
el Viaducto El Caminero y San Fernando. Estos incrementos compensaron las caidas en ventas de construccion

civil y de los servicios para la industria petrolera.

La mezcla de proyectos del 3T16 mostré un mejor margen de ganancia, por lo tanto la utilidad de operacion y

el EBITDA aumentaron 8.5% y 7.7%, respectivamente.
La utilidad neta controladora del trimestre se mantuvo constante en $296 millones de pesos.

Los principales proyectos de CICSA actualmente son: el Tunel Emisor Oriente, el libramiento de Guadalajara y
la carretera Mitla-Tehuantepec, los viaductos elevados El Caminero y San Fernando, el Tinel Acapulco, el ETRAM

Cuatro Caminos, el desarrollo inmobiliario Nuevo Veracruz y los servicios de instalaciones para Telecom.

El backlog de CICSA totaliz6 $12,928 MM al 30 de septiembre de 2016, en comparacion con $14,864 MM en el
mismo periodo del afio anterior. No se incluye la parte que le corresponde a CICSA de proyectos en consorcio
con otras empresas que en el 3T16 fue de $895 MM, con lo cual el backlog seria de $13,823 MM, mismo que

aun no considera la pista 3 del nuevo aeropuerto de la Ciudad de México.

CARSO ENERGY CalrsS gy
energy

Resultados Consolidados ~ 3T16 3T15 Var% 9M16 9M15 Var % Contribucién a

Resultados Consolidados
Ventas 192 130 47.4% 594 571 4.1% 19% VENTAS
Utiidad de Operacion 63  -350 NA 200 207  NA 2% UT. OP.

3% EBITDA

Utiidad Neta Controladora 27 -316 NA 85 -235 NA
EBITDA 114 34 232.4% 353 279 26.8%
Margen de Operacién 32.6% -268.0% 33.7% -36.3%
Margen EBITDA 59.1% 26.2% 59.5% 48.8%

Las ventas de Carso Energy aumentaron 47.4% en el 3T16 considerando los ingresos por la renta del “Jack-Up

Independencia 1", principalmente. La utilidad de operacion fue de $63 MM en comparacién con una pérdida de
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operacion de $350 MM en el 3T15. El EBITDA alcanzé $114 MM aumentando 232.4% en comparacion con $34

millones de pesos en el 3T15.

Carso Energy tiene una participaciéon del 51.0% en las dos empresas responsables de los gasoductos Waha-
Presidio y Waha-San Elizario en Texas, Estados Unidos. Su longitud serd de 238 y 313 kilometros,
respectivamente, con un diametro de 42 pulgadas. Al cierre del 3T16 contaban entre 95%-100% de liberacién
de los derechos de via y continta la construccion de la estacion de compresion y el gasoducto en si. La fecha

de entrada en operacion de ambos se estima para el 1T17.

Carso Energy tiene una participacion del 100.0% en la empresa responsable del gasoducto Samalayuca-
Sasabe, entre los estados de Chihuahua y Sonora. Su longitud sera de 624 kilometros con una didmetro de 36
pulgadas. Al cierre del 3T16 inicio la construccion y continuamos con la obtencion del derecho de via, los estudios

técnicos para cambio de uso de suelo y y contratos de suministros de tubos y valvulas.

Nuestras inversiones en compafiias asociadas no consolidadas reportan una utilidad neta en el trimestre de

$410.00 MM, siendo las principales: GMéxico Transportes, Elementia, Enesa e Inmuebles SROM.

INVITACION A LA CONFERENCIA TELEFONICA DE RESULTADOS:

Fecha: Viernes 21 de Octubre de 2016

Hora: 9:30-10:00 A.M. horario Cd. de México/ 10:30 A.M.-11:00 A.M. horario NY (US EST)
Namero de acceso: +1 (412) 317-5456 (Internacional y México)

Toll Free US: +1 (844) 846-8975

ID Conferencia: Grupo Carso

Repeticion: Internacional y México:+1 (412) 317-0088

US Toll Free: +1 (877) 344-7529
Canada Toll Free: 855-669-9658
Cadigo Repeticion: 10094099 (Disponible hasta el 29 de Octubre de 2016)
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CONTACTOS PARA INVERSIONISTAS:

Angélica Pifia Garnica
Relacién con Inversionistas
T. +52 (55) 1101-2956

napinag@gcarso.com.mx

TABLAS ADICIONALES:

Arturo Spinola Garcia
Director de Finanzas de Condumex y CICSA
T. +52 (55) 5249-8910

aspinola@gcarso.com.mx

Cifras de Resultados
Milones de PESOS (MXN)

3T16 3T15 Var % 9M16 9M15 Var %
GRUPO CARSO
Ventas 23,422.9 100.0% 21,062.9 100.0% 11.2%| 67,555.8 100.0% 62,788.2 100.0% 7.6%
Utiidad Op. 4,145.7 17.7% 2,160.8 10.3% 91.9%| 9,724.4 14.4% 6,961.1 11.1% 39.7%
EBITDA 3,628.9 15.1% 2,954.7 14.0% 19.4%[10,130.7 15.0% 8,664.0 13.8% 16.9%
Resultados Financieros 150.5 0.6% -758.1 -3.6% NA -192.5 -03% -1,125.9 -1.8% NA
Utiidad Neta Control. 2,715.2 11.6% 1,223.7 5.8% 121.9%| 6,362.5 9.4% 4,292.6 6.8% 48.2%
GRUPO SANBORNS
Ventas 10,924.5 100.0% 9,953.1 100.0%  9.8%| 32,012.1 100.0% 30,125.2 100.0% 6.3%
Utiidad Op. 2,266.4 20.7% 886.8 8.9% 155.6%| 4,381.7 13.7% 2,851.0 9.5% 53.7%
EBITDA 1,408.1 12.9% 1,120.7 11.3% 25.6%| 4,063.5 12.7% 3,5639.3 11.7% 14.8%
Utiidad Neta Control. 1,612.5 14.8% 557.0 5.6% 189.5%| 2,924.6 9.1% 1,766.2 5.9% 65.6%
GRUPO CONDUMEX
Ventas 7,700.4 100.0% 6,953.4 100.0% 10.7%| 21,666.0 100.0% 20,103.4 100.0%  7.8%
Utiidad Op. 1,279.6 16.6% 1,100.5 158% 16.3%| 3,532.4 16.3% 2,725.3 13.6% 29.6%
EBITDA 1,375.0 17.9% 1,188.9 17.1% 15.7%| 3,810.4 17.6% 2,991.3 14.9% 27.4%
Utiidad Neta Control. 963.1 12.5% 461.6 6.6% 108.7%| 2,341.5 10.8% 1,400.8 7.0% 67.2%
CICSA
Ingresos 4,758.1 100.0% 4,161.0 100.0% 14.4%|13,690.6 100.0% 12,328.4 100.0% 11.0%
Utiidad Op. 537.8 11.3% 495.7 11.9%  85%| 1,566.2 11.4% 1,465.1 11.9% 6.9%
EBITDA 632.0 13.3% 586.8 14.1% 7.7%| 1,857.1 13.6% 1,737.8 14.1% 6.9%
Utiidad Neta Control. 295.6 6.2% 295.5 7.1%  0.0% 981.7 7.2% 925.4 75% 6.1%
CARSO ENERGY
Ingresos 192.3 100.0% 130.4 100.0%  47.4% 594.1 100.0% 570.6 100.0% 4.1%
Utiidad Op. 62.7 32.6% -349.6 -268.0% NA 200.3 33.7% -206.9 -36.3% NA
EBITDA 113.7 59.1% 34.2  26.2% 232.4% 353.3 59.5% 278.7 48.8% 26.8%
Utiidad Neta Control. 27.4 143% -316.1 -242.3% NA 84.5 14.2% -234.7 -41.1% NA
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Cifras del Balance General
Milones de PESOS (MXN)

3T16 4T15 Var %
GRUPO CARSO
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 6,068.0 8,070.3 -24.8%
Clientes 19,528.7 17,770.9 9.9%
CxC Circul. a Partes Relacionadas 4.274.7 3,436.1 24.4%
Otras CxC Circulantes 4,049.5 2,996.2 35.2%
Impuestos por Recuperar 506.6 5155 -1.7%
Otros Activos Financieros 1,236.1 2,692.0 -54.1%
Inventarios 15,305.3 13,818.9 10.8%
Activos Circulantes 50,969.0 49,300.0 3.4%
Clientes y otras CxC No Circulantes 14.0 27.5 -49.2%
Inventarios No Circulantes 870.0 790.9 10.0%
Otros Activos Financieros No Circul. 92.4 227.2 -59.3%
Inversiones en Asociadas 16,179.1 13,938.6 16.1%
Propiedades, Planta y Equipo 27,828.1 23,470.1 18.6%
Propiedades de Inversion 2,873.8 2,758.7 4.2%
Activos Intangibles y Crédito Mercantil 689.2 560.9 22.9%
Activos por Impuestos Diferidos 2,439.0 2,143.2 13.8%
Otros Activos No Financieros No Circul. 1,012.7 967.9 4.6%
Activos No Circulantes 51,998.2 44.884.9 15.8%
Total Activos 102,967.2 94,184.9 9.3%
Proveedores 8,064.0 8,399.6 -4.0%
Otras CxP Circulantes 8,690.9 6,754.9 28.7%
Impuestos x Pagar C.P. 803.6 733.6 9.6%
Deuda a C.P. 10,144.2 2,411.6 320.6%
Otros Pasivos Financieros C.P. 87.7 87.5 0.1%
Otros Pasivos No Financieros a C.P. 90.7 274.1 -66.9%
Provisiones Circulantes 4,298.6 3,227.3  33.2%
Pasivo Circulante 32,179.7 21,888.6 47.0%
Impuestos por Pagar a L.P. 1,293.7 1,3149 -1.6%
Deuda a L.P. 0.0 5,000.0 NA
Otros Pasivos Financieros a L.P. 167.1 351.6 -52.5%
Provisiones a L.P. 540.6 4446 21.6%
Pasivo por Impuestos Diferidos 1,804.6 1,390.9 29.7%
Pasivo No Circulante 3,806.0 8,501.9 -55.2%
Pasivo Total 35,985.6 30,390.5 18.4%
Capital Contable 66,981.5 63,794.4 5.0%
Acciones en Circulacion (“000) 2,267,056 2,273,930 -0.3%
Precio de Cierre de la Accion 77.5 71.0 9.2%

NA=No Aplica




