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Resultados del Primer Trimestre de 2017

Ciudad de México a 27 de abril de 2017, Grupo Carso S.A.B. de C.V. (“El Grupo”, BMV: GCARSO OTC: GPOVY) anuncia hoy

sus resultados correspondientes al primer trimestre de 2017.

EVENTOS RELEVANTES

(0}

El 13 de marzo de 2017, Grupo Carso S.A.B de C.V. comunic6 al publico inversionista que cerré el financiamiento

para la construccion del gasoducto Samalayuca-Sasabe por un monto de hasta USD $535 millones.

El 27 de marzo de 2017, Grupo Carso S.A.B de C.V. comunicé al publico inversionista que se dictdé resoluciéon
definitiva de amparo a favor del consorcio formado por Carso Infraestructura y Construcciéon S.A. de C.V (CICSA)
-con 16.79% de participaciéon-, ICA y ALSTOM, en contra de la liquidaciéon unilateral del contrato de obra publica
relacionado con la construccion de la Linea 12 del Metro de la Ciudad de México, mediante la cual el GCDMX pretendia

cobrar al consorcio $2,177 millones de pesos de pena convencional y otros conceptos.

En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Grupo Carso, S.A.B. de C.V. celebrada el dia de hoy, se aprobd
el pago de un dividendo de $0.90 (noventa centavos M.N.) por accién, pagadero a eleccion de cada
accionista, en efectivo o en acciones de la serie A-1 o en una combinacién de ambas cosas, en dos exhibiciones
de $0.45 (cuarenta y cinco centavos M.N) cada una, a partir del 30 de junio y del 30 de noviembre de 2017,
respectivamente, considerando como valor de referencia por accién, el Gltimo hecho de mercado de las acciones de
la serie A-1 de Grupo Carso al dia previo a la apertura de la sesi6n bursétil en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V. de los dias 27 de junio y 27 de noviembre de 2017.

CIFRAS DESTACADAS

VENTAS 0 Las ventas de Grupo Carso crecieron 4.3% al pasar de $21,249 MM en el 1T16 a $22,164
+4.3% MM en el 1T17. Esto se debié a mayores ventas en las divisiones comercial e industrial, las

cuales mostraron incrementos de 8.7% y 8.4%, respectivamente.

UT. DE o La utilidad de operacion del trimestre que se reporta aumenté 1.6% alcanzando $2,695
OPERACION MM. Destacé Grupo Condumex, cuya rentabilidad aumenté 15.2%, mientras que la de Grupo
+1.6%

Sanborns lo hizo en 5.8%.

o ElI EBITDA ascendi6 a $3,253 MM siendo 3.0% mayor que $3,158 MM reportados en el
EBITDA

3.004 1T16. El margen EBITDA fue de 14.7% con relacién a ventas.
+35.0%0
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UT. NETA
-1.7%

-
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Debido a la apreciacion del tipo de cambio en el primer trimestre de 2017 que afect6 a
nuestras cuentas por cobrar en délares, se registré un costo integral de financiamiento (CIF)
de $838 MM que comparé desfavorablemente contra un CIF de $196 MM registrado en el
1T16.

La utilidad neta controladora fue de $1,601 MM en comparacion con $1,630 MM en el
1T16. Esta reduccion de 1.7% se explica principalmente por un mayor costo financiero,

como se comenta en el parrafo anterior.

La deuda total al 31 de marzo fue de $11,180 MM disminuyendo 4.6% en comparacion
con la deuda al cierre de diciembre de 2016. La deuda neta fue de $6,578 MM, en

comparacién con una deuda neta de $5,365 MM al 31 de diciembre de 2016.

La disminucién de 27.6% en el efectivo y equivalentes se explica por las aportaciones
de capital para la construccion de los gasoductos por parte de Carso Energy, asi como la
apertura de dos tiendas nuevas, el incremento en inventarios, cartera de clientes y recompra

de acciones en la division comercial.

La razon deuda neta a EBITDA 12 meses fue de 0.45 veces en el 1T17, en comparacion con
0.41 veces al cierre del 1T16. La emision de certificados bursatiles por $5,000 MM pesos fue
pagada en su totalidad el dia de su vencimiento ocurrido el 16 marzo de este afio.
Actualmente tenemos vigente un nuevo programa dual hasta por $10,000 MM pesos, sin

que al cierre del trimestre se tenga emisién alguna.

RESUMEN

Cifras en Millones de pesos MXN (MM)

Resultados Consolidados 1T17 1T16 Var %

Ventas

Utiidad de Operacion

Utiidad Neta Controladora

22,164 21,249 4.3%
2,695 2,651 1.6%

1,601 1,630 -1.7%

EBITDA

3,253 3,158  3.0%

Margen de Operacion

Margen EBITDA

12.2% 12.5%

14.7% 14.9%
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CONTRIBUCION A RESULTADOS CONSOLIDADOS POR SEGMENTO

Carso
Energy 0.0%

Ventas por
Segmento 1T17

___Otrosy Elim
-1.1%

—

Carso
Energy
-0.4%

CICSA
14.4%

-

Ut. de Operacion 1T17

por Segmento

el b
Gng%t;/;nex GCondumx
47.1%
RESULTADOS FINANCIEROS
Resultados Financieros 1117  1Tie Var%b
Intereses Pagados -160.9 -113.5 41.8%
Utiidad (Pérdida) Derivados neto -91.7 -166.0 NA
Intereses Ganados 65.6 102.6 -36.0%
Intereses (Netos) -187.0 -176.8 NA
Resultado cambiario -650.9 -18.9  3343.9%
CIF -837.9 -195.7 328.1%
Impuestos a la utiidad 434.1 672.7 -35.5%
Ingresos por asoc. No consolidadas 490.9 166.4 195.0%
Participacién no controladora en la Ut. Neta 312.4 320.0 -2.4%
NA=No aplica
RESULTADOS POR EMPRESAS ASOCIADAS
1117 Tenenc. Capital Part. En Result. (MM MXN)
Empresas Asociadas Acc. % Divisién Contable Ventas Ut. Op. EBITDA
Elementia, S.A. de C.V. (Elementia) 36.20% GCarso 8,006.6 1,565.6 111.1 224.7
GMéxico Transportes, S.A. de C.V. (GMéxico) 16.75% GCarso 5,901.6 1,396.0 377.1 579.6
Infraestructura y Transportes México, S.A. de C.V. (ITM) 16.75% GCarso 1,435.4 0.0 0.0 0.0
Consorcios de Proyectos de Construccion - CICSA 205.1 76.7 -6.9 -6.9
Inmuebles SROM, S.A. de C.V 14.00% Grupo Sanborns 1,953.9 54.0 44.4 44.5
Subtotal 19,747.7 3,190.0 612.9 929.1
Otras inversiones en asociadas 1,463.6
Suma de Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 21,211.3
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Las inversiones de Grupo Carso en compariias asociadas no consolidadas reportan una utilidad neta en el trimestre de $491

MM, en comparacion con $166 MM en el 1T16, siendo las principales: GMéxico Transportes S.A de C.V., Elementia S.A.B.

de C.V., Enesa e Inmuebles SROM.

DEUDA
Deuda Total por MONEDA Deuda Total Por PLAZO
(Incluye coberturas cambiarias)
Pesos Délares Lplazo Cplazo
64% 36% 55% 45%
EBITDA U12M/Intereses
Pagados Deuda Neta (MM Ps)
31.7 0\’ 25.9 1T17 6,578
4716 5,365
1T16 1T17

RESULTADOS POR SEGMENTO

COMERCIAL
Grupo Sanborns
Ventas 11,183 10,285 8.7% contribucion a
Resultados Consolidados
Utiidad de Operacion 1,009 954 5.8% 519% VENTAS
O,

Utiidad Neta Controladora 817 631  29.4% 3796 UT. OP.

41% EBITDA
EBITDA 1,320 1,221 8.2%
Margen de Operacion 9.0% 9.3%
Margen EBITDA 11.8% 11.9%

Nota: Para mayor informacion consultar el reporte de resultados del 1T17 de Grupo Sanborns, S.A.B. de C.V.

Durante el primer trimestre del afio las ventas totales de Grupo Sanborns ascendieron a $11,183 millones, lo que significé
un incremento de 8.7% o $899 millones de pesos més. Las categorias més dindmicas fueron “big-ticket”, cuidado personal

y tecnologia. Adicionalmente las tiendas que fueron reabiertas después de su remodelacién, asi como las tiendas recién

inauguradas reportaron una mayor visita de clientes.
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La utilidad de operacion fue de $1,009 lo que significé un incremento de 5.8% durante el 1T17 con un margen de

operacion que se redujo de 9.3 a 9.0%. Esto se explica por una mayor participacion de “big-ticket” y tecnologia dentro de

la mezcla de ventas, asi como por las erogaciones de preapertura de las tiendas recién inauguradas en el Centro Comercial

Portal San Angel, mayor depreciacion y gastos de energia eléctrica.

El EBITDA trimestral aument6 8.2% totalizando $1,320 millones de pesos, con un margen de 11.8% en el 1T17.

La utilidad neta controladora aumenté 29.4% en el trimestre, alcanzando $817 millones de pesos, en comparacion con

$631 millones registrados en el 1T16. Esto fue por mejores resultados operativos, una menor tasa efectiva de impuestos, la

participacion en subsidiarias en Inmuebles SROM y una menor participacion de accionistas minoritarios.

INDUSTRIAL

Resultados Consolidados 1T17 1716 Var %
Ventas 7,287 6,724 8.4%
Utiidad de Operacion 1,269 1,101 15.2%
Utiidad Neta Controladora 582 570 2.0%
EBITDA 1,369 1,191 15.0%
Margen de Operacion 17.4% 16.4%

Margen EBITDA 18.8% 17.7%

CONBLIKIE
Contribucion a Resultados
Consolidados
33% VENTAS
47% UT. OP.
42% EBITDA

Las ventas de Grupo Condumex aumentaron de $6,724 a $7,287 MM en el 1T17, lo que significé un incremento de 8.4%.

Destacaron mayores volimenes de cables de telecom, de arneses, cable automotriz y cables de construccion.

La utilidad de operacion y el EBITDA trimestrales de la divisiéon industrial fueron de $1,269 MM y $1,369 MM, logrando

solidos crecimientos de 15.2% y 15.0% en comparacion con el 1T16. Esta mejoria en la rentabilidad se debi6 a su buen

posicionamiento en el segmento automotriz y telecom y al control de costos y gastos.

La utilidad neta controladora de Grupo Condumex aumenté 2.0% al pasar de $570 MM en el 1T16 a $582 MM en el

17T17.
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INFRAESTRUCTURA Y CONSTRUCCION
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Resultados Consolidados 1T17 1T16 Var % Contribucién a Resultados
Consolidados
18% VENTAS
Utiidad de Operacion 388 586 -33.8% 149%0 UT. OP.
16%0 EBITDA

Ventas 3,937 4,305 -8.5%

Utiidad Neta Controladora 237 352 -32.7%
EBITDA 525 730 -28.1%
Margen de Operacion 9.9% 13.6%
Margen EBITDA 13.3% 17.0%

Las ventas de Carso Infraestructura y Construccién (CICSA) disminuyeron 8.5% registrando $3,937 MM en el primer
trimestre del afio. Esto se explica principalmente por el sector de Fabricacion y Servicios para la Industria Quimica y Petrolera,
en donde cayeron los volimenes remanentes de perforacion terrestre y estructuras y equipos. De la misma forma, los
sectores de Construccion Civil e Infraestructura reportaron menores ventas por la conclusion de diversos proyectos en
comparacion con el afio pasado.

El sector que mantuvo un comportamiento positivo fue instalacion de Ductos con servicios para Telecom en México y
Sudameérica. Asi mismo, los nuevos proyectos de las divisiones de Infraestructura y Construccion Civil, como el caso de la
Pista 3 y la Terminal del nuevo aeropuerto de la Ciudad de México, por ser a través de consorcios, no son consolidables. Por

lo que su efecto no aporta a los resultados operativos, a pesar de su relevancia.

Por las mismas razones, la utilidad de operacion y el EBITDA trimestrales de CICSA disminuyeron 33.8% y 28.1%

respectivamente.

La utilidad neta controladora disminuy6 32.7% al pasar de $352 MM en el 1T16 a $237 MM en el 1T17.

Los principales proyectos de CICSA actualmente son: el Tunel Emisor Oriente, el libramiento de Guadalajara y la
carretera Mitla-Tehuantepec (en revisién para su arranque), el Tuanel Acapulco (recién inaugurado), el ETRAM Cuatro
Caminos, el desarrollo inmobiliario Nuevo Veracruz y los servicios de instalaciones para Telecom, asi como la participacion

en los consorcios para la construccion de la pista 3 y del edificio terminal del Nuevo Aeropuerto de la CDMX.

El backlog de CICSA totaliz6 $14,780 MM al 31 de marzo de 2017, en comparacion con $20,022 MM en el mismo periodo
del afio anterior. No se incluye la parte que le corresponde a CICSA de proyectos en consorcio con otras empresas que en
el 1717 fue de $15,096 MM, con lo cual el backlog totaliza $29,876 MM y aumenta 42.5%. Este importe ya incluye el inicio

de obra de la Pista 3 y el edificio terminal del nuevo aeropuerto de la Ciudad de México.
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CARSO ENERGY CanrsS
energy
Resultados Consolidados 1T17 1T16 Var % Contribucién a
Resultados Consolidados
Ventas 0 0 0.0% 0% VENTAS
Utiidad de Operacion -10 -3 265.4% -4% UT. OP.
-2% EBITDA

Utiidad Neta Controladora -83 38 NA
EBITDA -8 -2 268.3%
Margen de Operacion NA NA
Margen EBITDA NA NA

A partir del primer trimestre del afio las actividades de Perforacion del Jack Up “Independencia 1” pasan a reportar a Carso
Infraestructura y Construccion; por lo tanto sus ventas no se reflejardn mas en Carso Energy. Esta divisibn comenzara a

reflejar los ingresos por la renta del gasoducto Samalayuca-Sasabe a partir del 1T18.

Los resultados de operacion y el EBITDA trimestrales de la division de energia fueron de pérdidas de $10 MM y $8 MM, en
comparacion con pérdidas de $3 MM y $2 MM en el 1T16, respectivamente. Esto se debe a los gastos realizados para poner

en operacion los gasoductos en Texas y en Chihuahua.

Cabe recordar que Carso Energy tiene una participacion del 51.0% en las dos empresas responsables de los gasoductos
Waha-Presidio y Waha-San Elizario en Texas, Estados Unidos. Su longitud sera de 238 y 313 kildbmetros,
respectivamente, con un diametro de 42 pulgadas. El gasoducto Waha-Presidio se encuentra listo para dar servicio en la
primera mitad de 2017, despues de realizar pruebas de compresion e interconexién de la tuberia con la CFE. Por otra parte

se estima que la entrada en operacién del gasoducto Waha-San Elizario se lleve a cabo durante el 1S17.

Carso Energy tiene una participacion del 100.0% en la empresa responsable del gasoducto Samalayuca-Sasabe, entre
los estados de Chihuahua y Sonora. Su longitud sera de 624 kildmetros con una diametro de 36 pulgadas. Al cierre del 1T17
continuaba con la construcciéon y contaba ya con avances importantes en la obtencién del derecho de via, los estudios
técnicos para cambio de uso de suelo y se cuenta practicamente con los tubos y valvulas requeridos. Se estima que la

entrada en operacion de este gasoducto sea en el afio 2018.

CONTACTOS PARA INVERSIONISTAS:

Angélica Pifia Garnica Arturo Spinola Garcia
Relacién con Inversionistas Director de Finanzas de Condumex y CICSA
T. +52 (55) 1101-2956 T. +52 (55) 5249-8910

napinag@gcarso.com.mx aspinola@gcarso.com.mx
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INVITACION A LA CONFERENCIA TELEFONICA DE RESULTADOS:

Fecha: Viernes 28 de Abril de 2017

Hora: 9:00-10:00 A.M. horario Cd. de México/ 10:00 A.M.-11:00 A.M. horario NY (US EST)
Namero de acceso: +1 (412) 317-5456 (Internacional y México)

Toll Free US: +1 (844) 846-8975

ID Conferencia: Grupo Carso

Repeticion: Internacional y México:+1 (412) 317-0088

US Toll Free: +1 (877) 344-7529
Canada Toll Free: 855-669-9658
Cédigo Repeticion: 10104849 (Disponible hasta el 10 de mayo de 2017)

TABLAS ADICIONALES:

Cifras de Resultados
Millones de PESOS (MXN)

1T17 1T16 Var %
GRUPO CARSO
Ventas 22,164.4 100.0% 21,249.1 100.0%  4.3%
Utiidad Op. 2,694.6 12.2% 2,651.5 125% 1.6%
EBITDA 3,252.7 14.7% 3,158.4 14.9%  3.0%
Resultados Financieros -837.9 -38% -195.7 -0.9% 328.1%
Utiidad Neta Control. 1,601.0 7.2% 1,629.5 7.7% -1.7%
GRUPO SANBORNS
Ventas 11,183.3 100.0% 10,284.6 100.0%  8.7%
Utilidad Op. 1,008.7 9.0% 953.6  9.3%  5.8%
EBITDA 1,320.5 11.8% 1,220.5 11.9% 8.2%
Utiidad Neta Control. 816.9 7.3% 631.2 6.1% 29.4%
GRUPO CONDUMEX
Ventas 7,287.0 100.0% 6,723.7 100.0% 8.4%
Utiidad Op. 1,268.8 17.4% 1,100.9 16.4% 15.2%
EBITDA 1,369.1 18.8% 1,190.9 17.7% 15.0%
Utiidad Neta Control. 581.7 8.0% 570.4  8.5% 2.0%
CICSA
Ingresos 3,936.7 100.0% 4,304.5 100.0% -8.5%
Utiidad Op. 387.9 9.9% 585.5 13.6% -33.8%
EBITDA 524.7 13.3% 729.7 17.0% -28.1%
Utiidad Neta Control. 237.1 6.0% 352.3 8.2% -32.7%)
CARSO ENERGY
Ingresos 0.0 NA 0.0 NA 0.0%
Utiidad Op. -10.3 NA -2.8 NA NA
EBITDA -8.1 NA -2.2  NA 268.3%)
Utiidad Neta Control. -82.6 NA 38.3 NA NA
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Cifras del Balance General
Millones de PESOS (MXN)

1T17 4T16 Var %
GRUPO CARSO
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 3,535.0 4,857.9  -27.2%
Clientes 19,528.0 21,323.8 -8.4%
CxC Circul. a Partes Relacionadas 3,289.6 3,682.6  -10.7%
Otras CxC Circulantes 3,806.1 4,081.2 -6.7%
Impuestos por Recuperar 748.8 832.9 -10.1%
Otros Activos Financieros 1,067.4 1,498.7 -28.8%
Inventarios 15,921.7 15,766.9 1.0%)
Activos Circulantes 47,896.6 52,044.1 -8.0%
Clientes y otras CxC No Circulantes 10.1 10.1 0.0%
Inventarios No Circulantes 889.9 873.3 1.9%
Otros Activos Financieros No Circul. 277.7 359.5 -22.8%
Inversiones en Asociadas 21,211.3 19,819.4 7.0%
Propiedades, Planta y Equipo 30,638.3 30,175.5 1.5%
Propiedades de Inversion 2,696.7 2,668.5 1.1%
Activos Intangibles y Crédito Mercantil 713.1 663.4 7.5%
Activos por Impuestos Diferidos 2,266.9 2,048.5 10.7%
Otros Activos No Financieros No Circul. 895.7 894.0 0.2%
Activos No Circulantes 59,599.7 57,512.2 3.6%
Total Activos 107,496.2 109,556.3 -1.9%
Proveedores 7,156.5 9,346.9 -23.4%
Otras CxP Circulantes 7,247.6 7,874.3 -8.0%
Impuestos x Pagar C.P. 338.9 847.9  -60.0%
Deuda a C.P. 5,067.1 11,721.2  -56.8%
Otros Pasivos Financieros C.P. 226.6 69.3 227.1%
Otros Pasivos No Financieros a C.P. 389.5 125.6  210.2%
Provisiones Circulantes 4,398.6 4,273.1 2.9%
Pasivo Circulante 24,824.9 34,258.3  -27.5%
Impuestos por Pagar a L.P. 1,577.3 1,473.7 7.0%
Deuda a L.P. 6,113.0 0.0 NA
Otros Pasivos Financieros a L.P. 133.3 12.1 NA
Provisiones a L.P. 435.6 404.2 7.8%
Pasivo por Impuestos Diferidos 1,745.8 1,827.9 -4.5%
Pasivo No Circulante 10,004.9 3,717.9 169.1%
Pasivo Total 34,829.8 37,976.2 -8.3%
Capital Contable 72,666.4 71,580.2 1.5%
Acciones en Circulacion (“000) 2,263,709 2,264,900 -0.1%
Precio de Cierre de la Accion 86.0 83.6 2.8%

NA=No Aplica




