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Resultados del Segundo Trimestre de 2017 
 

Ciudad de México a 27 de julio de 2017, Grupo Carso S.A.B. de C.V. (“El Grupo”, BMV: GCARSO OTC: GPOVY) anuncia hoy 

sus resultados correspondientes al segundo trimestre de 2017. 
 

 

 

EVENTOS RELEVANTES 

o El 30 de junio de 2017, Grupo Carso S.A.B de C.V. pagó la primera exhibición de $0.45 (cuarenta y cinco centavos 

M.N.) pagaderos en efectivo o en acciones de la serie A-1, del dividendo de $0.90 (noventa centavos M.N.) aprobado 

en la Asamblea General Ordinaria de Accionistas.  

 

o El 12 de julio de 2017, como resultado de su participación en la licitación CNH-R02-L03/2016 de Bloques en áreas 

terrestres convocadas por la Comisión Nacional de Hidrocarburos (CNH), se adjudicó a la subsidiaria Carso Oil 

and Gas, S.A. de C.V., los bloques identificados como Área Contractual 12 y 13, ubicados en el sureste de 

México, para la explotación y exploración de hidrocarburos. Los compromisos mínimos de inversión de acuerdo con 

la convocatoria son de USD $12.9 millones en el área 12 y USD $7.4 millones en el área 13. 

 

 

CIFRAS DESTACADAS 
 

o Las ventas consolidadas de Grupo Carso disminuyeron 3.0% totalizando $22,192 MM. 

Grupo Sanborns aumentó sus ventas 7.0% mientras que Grupo Condumex y Carso 

Infraestructura disminuyeron sus ventas 6.9% y 10.4%, respectivamente. 

De enero a junio de 2017, las ventas crecieron 0.5% alcanzando $44,356 MM. 

 

o La utilidad de operación del trimestre que se reporta fue de $2,685 MM que compara con 

$2,927 MM en el mismo trimestre del año anterior, lo que representó una disminución de 

8.3%. 

En las empresas de la división industrial, una mayor inflación combinada con una apreciación 

del peso versus el dólar tuvieron un efecto importante en la utilidad de operación, al manejar 

un porcentaje importante de ventas dolarizadas y gastos en moneda nacional. Por lo tanto 

Grupo Condumex redujo 19.5% su utilidad de operación. La utilidad de Grupo Sanborns 

disminuyó 0.3% y la de Carso Infraestructura aumentó 4.3%. 

De forma acumulada, la utilidad de operación disminuyó 3.6%. 

 

o El EBITDA fue de $3,257 MM, siendo 5.4% menor que la cifra de $3,443 MM reportada en 

el 2T16. El margen EBITDA pasó de 15.0% a 14.7% con relación a ventas. 

 

 

 

VENTAS 
-3.0% 

UT. DE 
OPERACIÓN 

-8.3% 

EBITDA 
-5.4% 
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o Debido a la apreciación del tipo de cambio en el segundo trimestre de 2017 que afectó a 

nuestras cuentas por cobrar en dólares, se registró un costo integral de financiamiento (CIF) 

de $643 MM que comparó desfavorablemente contra un CIF de $147 MM registrado en el 

2T16. 

 

o La utilidad neta controladora fue de $1,803 MM en comparación con $2,018 MM en el 

2T16. Esta reducción de 10.7% se explica principalmente por un mayor costo financiero, 

entre otros gastos, como se comenta en los párrafos anteriores. 

 

o La deuda total al 30 de junio de 2017 fue de $12,252 MM aumentando 4.5% en 

comparación con la deuda al cierre de diciembre de 2016. La deuda neta fue de $6,018 

MM, en comparación con una deuda neta de $5,365 MM al 31 de diciembre de 2016.  

 
La disminución de 1.9% en el efectivo y equivalentes se explica principalmente por la 

construcción de gasoductos por parte de Carso Energy y el pago de dividendos, entre otras 

partidas.  

 

o La razón deuda neta a EBITDA 12 meses fue de 0.4 veces en el 2T17, en comparación con 

0.01 veces al cierre del 2T16. Actualmente tenemos autorizado un nuevo programa de 

certificados bursátiles dual hasta por $10,000 MM pesos, sin que al cierre del segundo 

trimestre se tenga emisión alguna. 

 

 

RESUMEN 

Cifras en Millones de pesos MXN (MM) 

 
 

 

 

Resultados Consolidados 2T17 2T16 Var % 6M17 6M16 Var %

Ventas 22,192 22,884 -3.0% 44,356 44,133 0.5%

Utilidad de Operación 2,685 2,927 -8.3% 5,380 5,579 -3.6%

Utilidad Neta Controladora 1,803 2,018 -10.7% 3,404 3,647 -6.7%

EBITDA* 3,257 3,443 -5.4% 6,509 6,602 -1.4%

Margen de Operación 12.1% 12.8% 12.1% 12.6%

Margen EBITDA 14.7% 15.0% 14.7% 15.0%

UT. NETA 
-10.7% 
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CONTRIBUCIÓN A RESULTADOS CONSOLIDADOS POR SEGMENTO 

 

  
  

 

 

RESULTADOS FINANCIEROS 

 
 

 

 

RESULTADOS POR EMPRESAS ASOCIADAS 

 

GSanborns
52.1%

Condumex 
30.4%

CICSA
20.0%

Carso 
Energy 0.0%

Otros y 
Elim.
-2.5%

Ventas por 
Segmento 2T17

GSanbor 
43.2%

Condumex
34.5%

CICSA
23.1%

Carso 
Energy
-0.5%

Otros y 
Elim -0.3%

Ut. de Operación 2T17
por Segmento

Resultados Financieros 2T17 2T16 Var% 6M17 6M16 Var%

Intereses Pagados -144.4 -112.6 28.2% -305.3 -226.1 35.0%

Utilidad (Pérdida) Derivados neto -120.9 -426.3 -71.6% -212.6 -592.4 -64.1%

Intereses Ganados 74.9 88.6 -15.4% 140.6 191.2 -26.5%

Intereses (Netos) -190.3 -450.4 -57.7% -377.3 -627.2 -39.8%

Resultado cambiario -452.2 303.0 NA -1,103.1 284.1 NA

CIF -642.5 -147.3 336.1% -1,480.5 -343.1 331.5%

Impuestos a la utilidad 722.0 941.5 -23.3% 1,156.1 1,614.2 -28.4%

Ingresos por asoc. No consolidadas 714.7 580.0 23.2% 1,205.6 746.4 61.5%

Participación no controladora en la Ut. Neta 232.9 400.6 -41.9% 545.4 720.5 -24.3%

NA= No aplica

2T17 (MM MXN) Tenenc.

Empresas Asociadas Acc. % División Capital C. Ventas Ut. Op. EBITDA

Elementia, S.A. de C.V. (Elementia) 36.20% GCarso 7,898.5 3,893.2 319.7 595.8

GMéxico Transportes, S.A. de C.V. (GMéxico) 16.75% GCarso 6,160.5 2,884.2 824.8 1,237.3

Infraestructura y Transportes México, S.A. de C.V. (ITM) 16.75% GCarso 1,606.3 0.0 0.0 0.0

Consorcio de Proyectos de Construcción - CICSA 213.6 341.9 -10.3 -10.3

Trans-Pecos Pipeline, LLC (Gasoducto Waha-Presidio) 51.00% Carso Energy 1,512.3 238.3 212.3 212.3

Comanche Trail Pipeline, LLC (Gasoducto Waha-San Elizario) 51.00% Carso Energy 1,152.6 198.5 158.4 158.4

Inmuebles SROM, S.A. de C.V 14.00% Grupo Sanborns 1,985.3 86.6 68.2 68.3

Subtotal 20,529.1 7,642.7 1,573.1 2,261.8

Otras inversiones en asociadas 1,339.1

Suma de Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 21,868.2

Participación de GCARSO en: 
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Las inversiones de Grupo Carso en compañías asociadas no consolidadas reportan una utilidad neta en el trimestre de 

$715 MM, en comparación con $580 MM en el 2T16, siendo las principales: GMéxico Transportes S.A. de C.V., Infraestructura 

y Transportes México, S.A. de C.V., Comanche Trail Pipeline LLC, Trans-Pecos Pipeline LLC, Elementia S.A.B de C.V., e 

Inmuebles SROM, S.A. de C.V. 
 

DEUDA 

    

 

     
  

 

RESULTADOS POR SEGMENTO 

 

 

COMERCIAL 

   

Nota: Para mayor información consultar el reporte de resultados del 2T17 de Grupo Sanborns, S.A.B. de C.V. 
 

Durante el segundo trimestre del año las ventas totales de Grupo Sanborns ascendieron a $11,555 millones, lo que significó 

un incremento de 7.0% o $752 millones de pesos más. Las categorías más dinámicas fueron “big-ticket”, tecnología y moda. 

Las tiendas Sears recién remodeladas como Angelópolis han tenido un importante incremento en sus ventas, así como las 

tiendas no comparables del trimestre correspondiente. 

Pesos
44%

Dólares
56%

Deuda Total por MONEDA
(Incluye coberturas cambiarias)

Lplazo
56%

Cplazo
44%

Deuda Total Por PLAZO

31.6
24.2

2T16 2T17

EBITDA U12M/Intereses 
Pagados

5,365

6,018

4T16

2T17

Deuda Neta (MM Ps)

Resultados Consolidados 2T17 2T16 Var % 6M17 6M16 Var %

Ventas 11,555 10,803 7.0% 22,738 21,088 7.8%

Utilidad de Operación 1,159 1,162 -0.3% 2,167 2,115 2.5%

Utilidad Neta Controladora 793 681 16.5% 1,610 1,312 22.7%

EBITDA 1,473 1,435 2.7% 2,794 2,655 5.2%

Margen de Operación 10.0% 10.8% 9.5% 10.0%

Margen EBITDA 12.7% 13.3% 12.3% 12.6%

Contribución a 
Resultados Consolidados 

     52% VENTAS 
43% UT. OP. 
45% EBITDA 
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Como consecuencia del aumento en el renglón de la depreciación derivado del programa de expansión y remodelación, un 

incremento en las tarifas de energía eléctrica e incrementos en las cuentas y reservas incobrables del negocio de crédito, la 

utilidad de operación del 2T17 disminuyó -0.3% totalizando $1,159 MM con un margen de operación de 10.0%. Por otra 

parte el EBITDA aumentó 2.7% totalizando $1,473 millones de pesos, con un margen de 12.7% en el 2T17. 

 

La utilidad neta controladora aumentó 16.5% en el 2T17, alcanzando $793 millones de pesos, en comparación con $681 

millones registrados en el 2T16. Esto fue producto del resultado operativo, una menor tasa efectiva de impuestos, la 

participación en subsidiarias de Inmuebles SROM y una menor participación de accionistas minoritarios. 

 
 

INDUSTRIAL 

  
 

Las ventas de Grupo Condumex pasaron de $7,242 a $6,746 MM en el 2T17, lo que significó una disminución de 6.9%. Se 

registraron mayores volúmenes de arneses y cable automotriz, pero debido a la apreciación del tipo de cambio y a las caídas 

en los volúmenes en las divisiones de Telecom y Construcción, no se compensaron. 

De forma acumulada, las ventas aumentaron 0.5%. 

 

La utilidad de operación y el EBITDA trimestrales de la división industrial fueron de $928 MM y $1,031 MM, lo que 

representó reducciones de 19.5% y 17.1% en comparación con el 2T16. Esta disminución en la rentabilidad se debió a la 

reducción en ventas mencionada anteriormente, así como al incremento en gastos de operación relacionados con una mayor 

inflación. 

 

La utilidad neta controladora de Grupo Condumex disminuyó 41.6% al pasar de $808 MM en el 2T16 a $472 MM en el 

2T17. 

 

 

 

 

 

Resultados Consolidados 2T17 2T16 Var % 6M17 6M16 Var %

Ventas 6,746 7,242 -6.9% 14,033 13,966 0.5%

Utilidad de Operación 928 1,152 -19.5% 2,196 2,253 -2.5%

Utilidad Neta Controladora 472 808 -41.6% 1,053 1,378 -23.6%

EBITDA 1,031 1,245 -17.1% 2,401 2,435 -1.4%

Margen de Operación 13.8% 15.9% 15.7% 16.1%

Margen EBITDA 15.3% 17.2% 17.1% 17.4%

Contribución a Resultados 
Consolidados 
30% VENTAS 
35% UT. OP. 
32% EBITDA 
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Contribución a Resultados 
Consolidados 

20% VENTAS 
23% UT. OP. 
24% EBITDA 

 

 

 

 

INFRAESTRUCTURA Y CONSTRUCCIÓN 

 
 

 

Las ventas de Carso Infraestructura y Construcción (CICSA) disminuyeron 10.4% registrando $4,435 MM en el segundo 

trimestre del año. Esto se debió principalmente al sector de Fabricación y Servicios para la Industria Química y Petrolera, en 

donde cayeron los volúmenes de perforación, así como las ventas de equipos. Los sectores de Instalación de ductos y de 

Construcción Civil reportaron menores ingresos por la conclusión de proyectos y menores servicios de instalación en Telecom. 

El sector que presentó mejores ingresos fue el de Infraestructura, en donde se concluyó la construcción del Túnel de 

Acapulco, el viaducto El Caminero, el viaducto San Fernando y se continúa con otros proyectos. 

 

La utilidad de operación y el EBITDA trimestrales de CICSA aumentaron 4.3% y 3.4%, respectivamente. Esto se explica 

por la mezcla de proyectos que se tiene actualmente donde los principales son: el Túnel Emisor Oriente, el libramiento de 

Guadalajara y la carretera Mitla-Tehuantepec (en revisión para su arranque), el ETRAM Cuatro Caminos, el desarrollo 

inmobiliario Nuevo Veracruz, los servicios de instalaciones para Telecom y la construcción del gasoducto Samalayuca-Sásabe. 

Ya comenzaron también los trabajos de construcción para la pista 3 del Nuevo Aeropuerto Internacional de la CDMX (NAICM), 

que junto con el edificio terminal por ser a través de consorcios, no son consolidables, por lo que su efecto no aporta a 

resultados operativos, a pesar de su relevancia. 

 

La utilidad neta controladora aumentó 18.2% al pasar de $385 MM en el 2T16 a $455 MM en el 2T17. 

 

En cuanto al backlog de CICSA, éste totalizó $13,623 MM al 30 de junio de 2017, en comparación con $15,676 MM en el 

mismo periodo del año anterior. No se incluye la parte que le corresponde a CICSA de proyectos en consorcio con otras 

empresas que en el 2T17 ascendieron a $14,825 MM, con lo cual el backlog totaliza $28,449 MM y aumenta 171.4%. Este 

importe ya incluye la Pista 3 y el edificio terminal del nuevo aeropuerto de la Ciudad de México. 

 

 

 

 

 

Resultados Consolidados 2T17 2T16 Var % 6M17 6M16 Var %

Ventas 4,435 4,949 -10.4% 8,372 9,254 -9.5%

Utilidad de Operación 621 596 4.3% 1,009 1,181 -14.6%

Utilidad Neta Controladora 455 385 18.2% 692 737 -6.1%

EBITDA 766 741 3.4% 1,291 1,471 -12.2%

Margen de Operación 14.0% 12.0% 12.1% 12.8%

Margen EBITDA 17.3% 15.0% 15.4% 15.9%
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Contribución a 
Resultados Consolidados 

0% VENTAS 
            -0.5% UT. OP. 
            -0.4% EBITDA 

 

 

 

 

 

CARSO ENERGY 

     

 

A partir del segundo trimestre del año las actividades de Perforación del Jack Up “Independencia I” comenzaron a registrarse 

en Carso Infraestructura y Construcción; por lo tanto sus ventas no se reflejarán más en Carso Energy. Esta división 

comenzará a reportar los ingresos relativos al gasoducto Samalayuca-Sásabe a partir del 2018.  

Los resultados de operación y el EBITDA trimestrales de la división de energía fueron pérdidas de $12 MM en ambos 

indicadores, en comparación con pérdidas de $4 MM en el 2T16, respectivamente. Esto se debe a gastos relacionados con 

la licitación del concurso de la Ronda 2.3 de petróleo de la CNH y para el arranque de la operación de Tabasco Oil Company 

en Colombia. 

La utilidad neta de Carso Energy mejoró de una pérdida de $24 MM en el 2T16 a una ganancia de $15 MM en el 2T17. 

Cabe recordar que Carso Energy tiene una participación del 51.0% en las dos empresas responsables de los gasoductos 

Waha-Presidio y Waha-San Elizario en Texas, Estados Unidos. Ambos gasoductos ya se encuentran reportando ingresos 

a partir de este trimestre de USD $21 y USD $24 millones respectivamente, sin embargo no se reflejan en las ventas de 

Grupo Carso por no ser consolidables. 

 

Con relación al gasoducto Samalayuca-Sásabe del cual Carso Energy tiene una participación del 100.0%, al cierre del 

2T17 continúan los trabajos de construcción y derechos de vía, con lo que estimamos que la entrada en operación de este 

gasoducto sea en el año 2018. 
 

 

 

CONTACTOS PARA INVERSIONISTAS: 
 

 Angélica Piña Garnica     Arturo Spínola García 

Relación con Inversionistas    Director de Finanzas de Condumex y CICSA 

 T. +52 (55) 1101-2956     T. +52 (55) 5249-8910 

 napinag@gcarso.com.mx     aspinola@gcarso.com.mx 
 

 

Resultados Consolidados 2T17 2T16 Var % 6M17 6M16 Var %

Ventas 0 0 0.0% 0 0 0.0%

Utilidad de Operación -12 -4 197.6% -22 -7 215.9%

Utilidad Neta Controladora 15 -24 NA -68 14 NA

EBITDA -12 -4 220.2% -19 -6 228.3%

Margen de Operación NA NA NA NA

Margen EBITDA NA NA NA NA
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Millones de PESOS (MXN)
2T17 2T16 Var % 6M17 6M16 Var %

GRUPO CARSO
Ventas 22,192.0 100.0% 22,883.9 100.0% -3.0% 44,356.4 100.0% 44,132.9 100.0% 0.5%
Utilidad Op. 2,685.5 12.1% 2,927.2 12.8% -8.3% 5,380.1 12.1% 5,578.7 12.6% -3.6%
Resultados Financieros -642.5 -2.9% -147.3 -0.6% 336.1% -1,480.5 -3.3% -343.1 -0.8% 331.5%
Utilidad Neta Control. 1,802.7 8.1% 2,017.8 8.8% -10.7% 3,403.7 7.7% 3,647.3 8.3% -6.7%
EBITDA 3,256.7 14.7% 3,443.5 15.0% -5.4% 6,509.0 14.7% 6,601.9 15.0% -1.4%

GRUPO SANBORNS
Ventas 11,555.0 100.0% 10,803.0 100.0% 7.0% 22,738.3 100.0% 21,087.6 100.0% 7.8%
Utilidad Op. 1,158.8 10.0% 1,161.8 10.8% -0.3% 2,167.5 9.5% 2,115.3 10.0% 2.5%
Utilidad Neta Control. 793.3 6.9% 681.0 6.3% 16.5% 1,610.2 7.1% 1,312.2 6.2% 22.7%
EBITDA 1,473.1 12.7% 1,434.8 13.3% 2.7% 2,793.6 12.3% 2,655.4 12.6% 5.2%

GRUPO CONDUMEX
Ventas 6,745.6 100.0% 7,241.9 100.0% -6.9% 14,032.6 100.0% 13,965.6 100.0% 0.5%
Utilidad Op. 927.7 13.8% 1,151.8 15.9% -19.5% 2,196.5 15.7% 2,252.7 16.1% -2.5%
Utilidad Neta Control. 471.7 7.0% 808.0 11.2% -41.6% 1,053.3 7.5% 1,378.4 9.9% -23.6%
EBITDA 1,031.5 15.3% 1,244.5 17.2% -17.1% 2,400.5 17.1% 2,435.4 17.4% -1.4%

CICSA
Ingresos 4,434.9 100.0% 4,949.1 100.0% -10.4% 8,371.6 100.0% 9,253.6 100.0% -9.5%
Utilidad Op. 621.2 14.0% 595.7 12.0% 4.3% 1,009.1 12.1% 1,181.3 12.8% -14.6%
Utilidad Neta Control. 455.1 10.3% 384.9 7.8% 18.2% 692.2 8.3% 737.2 8.0% -6.1%
EBITDA 766.3 17.3% 740.8 15.0% 3.4% 1,291.0 15.4% 1,470.6 15.9% -12.2%

CARSO ENERGY
Ingresos 0.0 NA 0.0 NA 0.0% 0.0 NA 0.0 NA 0.0%
Utilidad Op. -12.4 NA -4.2 NA 197.6% -22.1 NA -7.0 NA 215.9%
Utilidad Neta Control. 14.9 NA -23.9 NA NA -67.7 NA 14.4 NA NA
EBITDA -11.9 NA -3.7 NA 220.2% -19.4 NA -5.9 NA 228.3%

Cifras de Resultados

 

 

 

 

 

 

INVITACIÓN A LA CONFERENCIA TELEFÓNICA DE RESULTADOS: 

Fecha:    Viernes 28 de julio de 2017 

Hora:   9:30-10:00 A.M. horario Cd. de México/ 10:30 A.M.-11:00 A.M. horario NY (US EST) 

Número de acceso: +1 (412) 317-5456 (Internacional y México) 

Toll Free US:   +1 (844) 846-8975 

ID Conferencia:  Grupo Carso 

Repetición:  Internacional y México:+1 (412) 317-0088 

US Toll Free: +1 (877) 344-7529 

Canada Toll Free: 855-669-9658 

Código Repetición: 10108741 (Disponible hasta el 9 de agosto de 2017) 
 

 

 

 

TABLAS ADICIONALES: 
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Cifras del Balance General
Millones de PESOS (MXN)

2T17 4T16 Var %
GRUPO CARSO
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4,549.6 4,857.9 -6.3%
Clientes 19,359.4 21,323.8 -9.2%
CxC Circul. a Partes Relacionadas 3,711.4 3,682.6 0.8%
Otras CxC Circulantes 3,146.4 4,081.2 -22.9%

Impuestos por Recuperar 526.1 832.9 -36.8%
Otros Activos Financieros 1,684.0 1,498.7 12.4%
Inventarios 15,433.6 15,766.9 -2.1%
Activos Circulantes 48,410.5 52,044.1 -7.0%

Clientes y otras CxC No Circulantes 10.1 10.1 0.0%
Inventarios No Circulantes 889.9 873.3 1.9%
Otros Activos Financieros No Circul. 173.3 359.5 -51.8%
Inversiones en Asociadas 21,868.1 19,819.4 10.3%
Propiedades, Planta y Equipo 30,628.7 30,175.5 1.5%
Propiedades de Inversión 2,696.9 2,668.5 1.1%
Activos Intangibles 718.2 663.4 8.2%
Activos por Impuestos Diferidos 2,352.9 2,048.5 14.9%
Otros Activos No Financieros No Circul. 917.7 894.0 2.6%
Activos No Circulantes 60,255.7 57,512.2 4.8%

Total Activos 108,666.2 109,556.3 -0.8%

Proveedores 7,160.7 9,346.9 -23.4%
Otras CxP Circulantes 8,578.7 7,874.3 8.9%
Impuestos x Pagar C.P. 288.2 847.9 -66.0%
Deuda a C.P. 5,392.2 11,721.2 -54.0%
Otros Pasivos Financieros C.P. 0.5 69.3 -99.2%
Otros Pasivos No Financieros a C.P. 196.6 125.6 56.6%
Provisiones Circulantes 4,398.4 4,273.1 2.9%
Pasivo Circulante 26,015.4 34,258.3 -24.1%

Impuestos por Pagar a L.P. 1,598.4 1,473.7 8.5%
Deuda a L.P. 6,859.3 0.0 NA
Otros Pasivos Financieros a L.P. 290.2 12.1 2290.0%
Provisiones a L.P. 470.7 404.2 16.5%
Pasivo por Impuestos Diferidos 1,758.8 1,827.9 -3.8%
Pasivo No Circulante 10,977.5 3,717.9 195.3%

Pasivo Total 36,992.8 37,976.2 -2.6%

Capital Contable 71,673.3 71,580.2 0.1%

Acciones en Circulación (´000) 2,271,073 2,264,900 0.3%
Precio de Cierre de la Acción 76.4 83.6 -8.6%

   NA=No Aplica

 

 

 

 

 

 

 

 

 


