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Resultados del Tercer Trimestre de 2018 
 

Ciudad de México a 24 de octubre de 2018, Grupo Carso S.A.B. de C.V. (“El Grupo”, BMV: GCARSO OTC: GPOVY) anuncia 

hoy sus resultados correspondientes al tercer trimestre de 2018. 
 

 

 

RESULTADOS CONSOLIDADOS 

CIFRAS DESTACADAS 
 

 

 

o Las ventas de Grupo Carso totalizaron $23,159 MM en el 3T18, creciendo 7.5% en 

comparación con $21,544 MM en el 3T17. Grupo Sanborns aumentó 7.1% sus ventas y 

Grupo Condumex 10.6%, mientras que Carso Infraestructura y Construcción (CICSA) 

disminuyó 2.9%, ya que los recientes proyectos como el Nuevo Aeropuerto de la Ciudad de 

México (NAIM) y las carreteras en Panamá y Nicaragua no se consolidan. Las ventas de 

Carso Energy no son representativas ya que los principales negocios (gasoductos en Waha, 

Texas, E.U.A.) igualmente no son consolidables. 

 

o Durante el trimestre, la utilidad de operación consolidada disminuyó 5.2% totalizando 

$2,191 MM. La utilidad de operación de Grupo Sanborns, Grupo Condumex y Carso 

Infraestructura y Construcción disminuyeron 6.2%, 7.5% y 4.7%, respectivamente.  

 

o El EBITDA de julio a septiembre de 2018 fue de $2,737 MM con una disminución de 4.7% 

versus $2,871 MM reportados en el 3T17. El margen EBITDA fue de 11.8%. 

 

o Las variaciones en el tipo de cambio principalmente por una pérdida cambiaria durante el 

3T18, explican un Costo Integral de Financiamiento (CIF) de $389 MM, que comparó 

desfavorablemente vs. un Resultado Integral de Financiamiento (RIF) positivo de $99 MM 

registrado en el 3T17. 

 

o La utilidad neta controladora fue de $1,751 MM en comparación con $2,097 en el 3T17. 

Esta disminución de 16.5% se debió principalmente a las variaciones cambiarias; sin 

embargo, en el acumulado del año crece 8.1%. 

 

o La deuda total al 30 de septiembre de 2018 es de $12,722 MM aumentando 24.4% en 

comparación con la deuda al cierre de diciembre de 2017, derivado del financiamiento para 

la construcción del gasoducto Samalayuca-Sásabe. La deuda neta fue de $3,352 MM, en 

comparación con una deuda neta de $5,118 MM al 31 de diciembre de 2017.  

VENTAS 
+7.5% 
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EBITDA 
-4.7% 

UT. NETA 
-16.5% 
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El importe de efectivo y equivalentes del 3T18 aumentó 83.4% en comparación con el cierre 
de diciembre 2017. 
 
La razón deuda neta a EBITDA 12 meses fue de 0.25 veces en el 3T18, en comparación con 

0.23 veces al cierre del 3T17. La Compañía cuenta con un programa de certificados bursátiles: 

dual –es decir, de corto y largo plazo- con autorización del 17 de febrero de 2017 por $10,000 

millones de pesos o su equivalente en UDIS, y del cual el 16 de marzo de 2018 se llevó a cabo 

una emisión por $3,000 millones de pesos con vencimiento a 3 años. 

 

 

 

RESUMEN 

 

Cifras en Millones de pesos MXN (MM) 

 
 

 

 

 

CONTRIBUCIÓN A RESULTADOS CONSOLIDADOS POR SEGMENTO 

 

  
  

  

Resultados Consolidados 3T18 3T17 Var % 9M18 9M17 Var %

Ventas 23,159 21,544 7.5% 67,863 65,900 3.0%

Utilidad de Operación 2,191 2,311 -5.2% 7,233 7,691 -6.0%

Utilidad Neta Controladora 1,751 2,097 -16.5% 5,946 5,501 8.1%

EBITDA 2,737 2,871 -4.7% 8,810 9,382 -6.1%

Margen de Operación 9.5% 10.7% 10.7% 11.7%

Margen EBITDA 11.8% 13.3% 13.0% 14.2%

GSanborns
51.0%

GCondumex
33.7%

CICSA
17.4%

Carso 
Energy 0.1%

Otros y 
Elim. 
-2.2%

Ventas por 
Segmento 3T18

GSanbor 
40.2%

GCondumx 41.2%

CICSA
18.3%

Carso 
Energy
-0.2%

Otros y 
Elim.
0.4%

Ut. de Operación 3T18
por Segmento
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RESULTADOS FINANCIEROS 

 
 

 

RESULTADOS POR EMPRESAS ASOCIADAS 

 

 

Las acciones que posee Grupo Carso de GMexico Transportes S.A.B. de C.V. y Elementia S.A.B. de C.V. (empresas que 

cotizan en la BMV), están registradas en libros en $16,230 MM mientras que su valuación de mercado al 30 de septiembre 

de 2018 asciende a $24,593 MM. 
 

 

DEUDA 

    

 

Resultados Financieros 3T18 3T17 Var% 9M18 9M17 Var%

Intereses Pagados -138.3 -118.4 16.8% -371.7 -423.7 -12.3%

Utilidad (Pérdida) Derivados neto -84.9 -8.1 950.1% 164.3 -220.7 NA

Intereses Ganados 154.2 76.2 102.4% 360.2 216.7 66.2%

Intereses (Netos) -69.1 -50.3 37.3% 152.8 -427.6 NA

Resultado cambiario -319.7 148.9 NA -372.5 -954.3 -61.0%

CIF -388.8 98.6 NA -219.6 -1,381.9 -84.1%

Impuestos a la utilidad 561.0 569.5 -1.5% 2,114.9 1,725.6 22.6%

Ingresos por asoc. No consolidadas 707.4 566.0 25.0% 1,762.9 1,771.6 -0.5%

Participación no controladora en la Ut. Neta 197.8 308.8 -35.9% 715.6 854.1 -16.2%

NA= No aplica

3T18 Tenenc. Capital

Empresas Asociadas Acc. % División Contable Ventas Ut. Op. EBITDA

Elementia, S.A.B. de C.V. (Elementia) 36.17% GCarso 8,451.5 6,827.9 526.8 956.7

GMéxico Transportes, S.A.B. de C.V. (GMéxico) 15.14% GCarso 7,778.4 5,041.1 1,371.0 2,181.7

Infraestructura y Transportes México, S.A. de C.V. (ITM) 16.75% GCarso 1,725.8 0.0 35.8 0.0

Consorcios de Proyectos de Construcción - CICSA 238.1 846.0 26.8 26.8

Trans-Pecos Pipeline, LLC (Gasoducto Waha-Presidio) 51.00% Carso Energy 2,968.5 633.5 500.7 500.7

Comanche Trail Pipeline, LLC (Gasoducto Waha-San Elizario) 51.00% Carso Energy 1,825.0 445.8 394.1 394.1

Inmuebles SROM, S.A. de C.V 14.00% Grupo Sanborns 2,197.4 108.6 76.5 57.7

Subtotal 25,184.7 13,902.9 2,931.7 4,117.7

Otras inversiones en asociadas 786.5

Suma de Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 25,971.2

Part. En Result. (MM MXN)

Pesos
26%

Dólares
74%

Deuda Total por MONEDA

Lplazo
96%

Cplazo
4%

Deuda Total Por PLAZO
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RESULTADOS POR SEGMENTO 

 

 

COMERCIAL 

   

Nota: Para mayor información consultar el reporte de resultados del 3T18 de Grupo Sanborns, S.A.B. de C.V. 
 

Durante el tercer trimestre del año las ventas totales de Grupo Sanborns ascendieron a $11,810 millones, lo que significó 

un incremento de 7.1% o $788 millones de pesos más. Las ventas de diversas categorías impulsaron un crecimiento de 

7.7% en las ventas mismas tiendas (VMT) consolidadas, en donde el desempeño por formato fue de 3.1% en Sears, 

4.3% en Sanborns y 26.0% en Promotora Musical (iShop/MixUp). 

 

La utilidad de operación durante el 3T18 fue de $881 millones de pesos con un margen de 7.5%. Durante el 3T18 se 

observó un mayor costo de ventas y una mayor participación de artículos de tecnología y electrónicos con menor valor 

agregado dentro de la mezcla. Se tuvo un mayor control de gastos de administración, aun teniendo erogaciones por 

preapertura de tiendas nuevas, incremento en cuentas y reservas incobrables y mayores tarifas de energía eléctrica. 

 

El EBITDA trimestral disminuyó 3.4% totalizando $1,208 millones de pesos, con un margen de 10.2% en el 3T18. 

 

Derivado de un resultado integral de financiamiento (RIF) positivo y superior al año previo, la utilidad neta controladora 

aumentó 1.4% en el 3T18 totalizando $697 millones de pesos, en comparación con $687 millones registrados en el 3T17. 

  

25.4
23.3

3T17 3T18

EBITDA U12M/Intereses 
Pagados

5,118

3,352

4T17

3T18

Deuda Neta (MM Ps)

Resultados Consolidados 3T18 3T17 Var % 9M18 9M17 Var %

Ventas 11,810 11,022 7.1% 35,072 33,760 3.9%

Utilidad de Operación 881 939 -6.2% 2,811 3,106 -9.5%

Utilidad Neta Controladora 697 687 1.4% 2,069 2,298 -10.0%

EBITDA 1,208 1,250 -3.4% 3,746 4,044 -7.4%

Margen de Operación 7.5% 8.5% 8.0% 9.2%

Margen EBITDA 10.2% 11.3% 10.7% 12.0%

Contribución a 
Resultados Consolidados 

     51% VENTAS 
41% UT. OP. 
44% EBITDA 
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INDUSTRIAL 

  

 

Las ventas de Grupo Condumex aumentaron 10.6% alcanzando $7,808 MM en el 3T18. El sector Telecom aumentó sus 

ventas 25.8% con un mayor volumen de cables de cobre, fibra óptica y coaxial. El volumen de arneses y cable automotriz 

también aumentó en dicho sector. 

 

La utilidad de operación y el EBITDA trimestrales de la división industrial fueron de $903 MM y $992 MM, disminuyendo 

7.5% y 8.4% respectivamente, en comparación con el 3T17. Esto se debió principalmente a efectos del precio del cobre, 

así como a gastos adicionales por incrementos en energía eléctrica y por gastos de arranque en Automotriz en las nuevas 

plataformas en las que participamos. 

 

La utilidad neta controladora de Grupo Condumex disminuyó 42.4% al pasar de $791 MM en el 3T17 a $456 MM en el 

3T18. 

 

Cabe resaltar que en los primeros nueve meses del año el crecimiento en ventas de la división industrial fue de 10.3%. 

La utilidad de operación se redujo 2.9%, pero ha incrementado su contribución a la rentabilidad consolidada y mantiene 

una tendencia de recuperación para el cierre de año. La utilidad neta controladora lleva acumulado un crecimiento de 12.1% 

en 2018 en comparación con 2017. 

 

  

Resultados Consolidados 3T18 3T17 Var % 9M18 9M17 Var %

Ventas 7,808 7,060 10.6% 23,260 21,092 10.3%

Utilidad de Operación 903 977 -7.5% 3,082 3,173 -2.9%

Utilidad Neta Controladora 456 791 -42.4% 2,068 1,844 12.1%

EBITDA 992 1,083 -8.4% 3,306 3,484 -5.1%

Margen de Operación 11.6% 13.8% 13.2% 15.0%

Margen EBITDA 12.7% 15.3% 14.2% 16.5%

Contribución a Resultados 
Consolidados 
34% VENTAS 
41% UT. OP. 
36% EBITDA 
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Contribución a Resultados 
Consolidados 

17% VENTAS 
18% UT. OP. 
19% EBITDA 

 

 

 

INFRAESTRUCTURA Y CONSTRUCCIÓN 

 
 

 

Las ventas de Carso Infraestructura y Construcción (CICSA) disminuyeron 2.9% totalizando $4,029 MM en el tercer 

trimestre del año. Las ventas de Construcción Civil y Fabricación y Servicios para la Industria Química y Petrolera 

aumentaron; sin embargo, las ventas del sector de instalación de ductos se redujeron 9.1% por menor actividad en la 

construcción del gasoducto Samalayuca-Sásabe, al igual que las del sector de Infraestructura, que cayó 60.6% por la escasez 

de licitaciones y la conclusión de proyectos importantes. En este sector se tiene en construcción exclusivamente el Túnel 

Emisor Oriente. Adicionalmente, los nuevos proyectos en consorcio como la Pista 3 y la Terminal del NAIM, así como los 

proyectos carreteros en Panamá y Nicaragua no consolidan, y por lo tanto no se reflejan en las ventas. 

 

La utilidad de operación y el EBITDA trimestrales de CICSA disminuyeron 4.7% y 5.9%, respectivamente. La baja en 

rentabilidad se debe principalmente a la disminución de proyectos en infraestructura. 

 

La utilidad neta controladora se redujo 53.4% al pasar de $453 MM en el 3T17 a $211 MM en el 3T18. 

 

La mezcla de proyectos que se tiene actualmente incluye: el Túnel Emisor Oriente, la carretera Mitla-Tehuantepec (en 

revisión para su re-arranque), diversos proyectos inmobiliarios, los servicios de instalaciones para Telecom y la construcción 

del gasoducto Samalayuca-Sásabe. Dentro de los proyectos que no consolidan se encuentran los trabajos de construcción 

del edificio terminal y la pista 3 del NAIM, así como los proyectos carreteros en Panamá y Nicaragua. 

 

El backlog de CICSA totalizó $13,285 MM al 30 de septiembre de 2018, en comparación con $13,654 MM en el mismo 

periodo del año anterior. No se incluye la parte que le corresponde a CICSA de proyectos en consorcio con otras empresas 

que en el 3T18 fue de $22,312 MM, con lo cual el backlog totaliza $35,596 MM. Este importe ya incluye los proyectos no 

consolidables. 

  

Resultados Consolidados 3T18 3T17 Var % 9M18 9M17 Var %

Ventas 4,029 4,151 -2.9% 11,230 12,522 -10.3%

Utilidad de Operación 402 422 -4.7% 1,338 1,431 -6.5%

Utilidad Neta Controladora 211 453 -53.4% 979 1,145 -14.5%

EBITDA 524 557 -5.9% 1,728 1,848 -6.5%

Margen de Operación 10.0% 10.2% 11.9% 11.4%

Margen EBITDA 13.0% 13.4% 15.4% 14.8%
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Contribución a 
Resultados Consolidados 

0.1% VENTAS 
            -0.2% UT. OP. 
             0.0% EBITDA 

 

 

 

 

CARSO ENERGY 

  

 

Carso Energy registró ventas consolidadas de $20 millones de pesos mejorando 31.6% básicamente por la producción y 

venta de petróleo de Tabasco Oil Company en Colombia. Carso Energy reporta un resultado de operación y un EBITDA 

trimestrales de -$4 MM y $0.1 MM, mejorando en comparación con pérdidas de $8 MM y $5 MM en el 3T17, respectivamente.  

Estos resultados reflejaron los gastos relativos a nuestra participación en licitaciones de las rondas de Petróleo en donde 

Carso Oil and Gas, S.A. de C.V. se adjudicó los bloques Área Contractual 12 y 13 para la explotación y exploración de 

hidrocarburos, así como los gastos de arranque del programa de exploración en los dos campos de geotermia en los estados 

de Baja California y Guanajuato, y no considera los importantes resultados de los dos gasoductos donde participamos con 

el 51% en Waha, Texas, E.U.A. 

 
 

 

 

 

CONTACTOS PARA INVERSIONISTAS: 

 Angélica Piña Garnica     Arturo Spínola García 

Relación con Inversionistas    Director de Finanzas de Condumex y CICSA 

 T. +52 (55) 1101-2956     T. +52 (55) 5249-8910 

 napinag@gcarso.com.mx     aspinola@gcarso.com.mx 
 

 

  

Resultados Consolidados 3T18 3T17 Var % 9M18 9M17 Var %

Ventas 20 16 31.6% 58 16 275.0%

Utilidad de Operación -4 -8 -51.6% -6 -30 -80.1%

Utilidad Neta Controladora 105 231 -54.5% 374 163 128.6%

EBITDA -0.1 -5 NA 3 -25 NA

Margen de Operación NA NA NA NA

Margen EBITDA NA NA NA NA
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Millones de PESOS (MXN)
3T18 3T17 Var % 9M18 9M17 Var %

GRUPO CARSO
Ventas 23,158.7 100.0% 21,543.6 100.0% 7.5% 67,863.3 100.0% 65,900.0 100.0% 3.0%
Utilidad Op. 2,190.8 9.5% 2,311.2 10.7% -5.2% 7,233.3 10.7% 7,691.3 11.7% -6.0%
Resultados Financieros -388.8 -1.7% 98.6 0.5% NA -219.6 -0.3% -1,381.9 -2.1% -84.1%
Utilidad Neta Control. 1,750.7 7.6% 2,097.5 9.7% -16.5% 5,946.2 8.8% 5,501.2 8.3% 8.1%
EBITDA 2,736.9 11.8% 2,871.4 13.3% -4.7% 8,810.1 13.0% 9,381.9 14.2% -6.1%

GRUPO SANBORNS
Ventas 11,809.8 100.0% 11,021.8 100.0% 7.1% 35,072.0 100.0% 33,760.1 100.0% 3.9%
Utilidad Op. 881.0 7.5% 939.0 8.5% -6.2% 2,811.2 8.0% 3,106.5 9.2% -9.5%
Utilidad Neta Control. 696.8 5.9% 687.5 6.2% 1.4% 2,068.5 5.9% 2,297.7 6.8% -10.0%
EBITDA 1,207.9 10.2% 1,250.1 11.3% -3.4% 3,746.1 10.7% 4,043.7 12.0% -7.4%

GRUPO CONDUMEX
Ventas 7,807.8 100.0% 7,059.8 100.0% 10.6% 23,259.8 100.0% 21,092.3 100.0% 10.3%
Utilidad Op. 902.9 11.6% 976.5 13.8% -7.5% 3,081.6 13.2% 3,173.0 15.0% -2.9%
Utilidad Neta Control. 455.6 5.8% 790.7 11.2% -42.4% 2,067.9 8.9% 1,844.1 8.7% 12.1%
EBITDA 992.4 12.7% 1,083.2 15.3% -8.4% 3,305.9 14.2% 3,483.7 16.5% -5.1%

CICSA
Ingresos 4,029.2 100.0% 4,150.8 100.0% -2.9% 11,229.7 100.0% 12,522.4 100.0% -10.3%
Utilidad Op. 401.7 10.0% 421.6 10.2% -4.7% 1,338.2 11.9% 1,430.7 11.4% -6.5%
Utilidad Neta Control. 211.2 5.2% 452.9 10.9% -53.4% 979.4 8.7% 1,145.1 9.1% -14.5%
EBITDA 523.8 13.0% 556.8 13.4% -5.9% 1,727.9 15.4% 1,847.8 14.8% -6.5%

CARSO ENERGY
Ingresos 20.5 100.0% 15.5 100.0% 31.6% 58.3 100.0% 15.5 1.0 275.0%
Utilidad Op. -3.7 -18.0% -7.6 -48.8% -51.6% -5.9 -10.1% -29.7 -1.9 -80.1%
Utilidad Neta Control. 105.1 513.6% 231.1 1486.7% -54.5% 373.5 640.9% 163.4 10.5 128.6%
EBITDA -0.1 -0.7% -5.2 -33.5% -97.4% 2.9 5.0% -24.6 -1.6 NA

Cifras de Resultados Consolidados

 

 

 

 

 

INVITACIÓN A LA CONFERENCIA TELEFÓNICA DE RESULTADOS: 

Fecha:    Jueves 25 de Octubre de 2018 

Hora:   9:00-9:30 A.M. horario Cd. de México/ 10:00 A.M.-10:30 A.M. horario NY (US EST) 

Número de acceso: +1 (412) 317-6384 (Internacional y México) 

Toll Free US:   +1 (844) 686-3847 

ID Conferencia:  Grupo Carso 

Repetición:  Internacional y México:+1 (412) 317-0088 

US Toll-Free: +1 (877) 344-7529 

Canada Toll-Free: (855) 669-9658 

Código Repetición: 10125509 (Disponible hasta el 5 de noviembre de 2018) 

 

TABLAS ADICIONALES: 
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Cifras del Balance General Consolidado
Millones de PESOS (MXN)

3T18 4T17 Var %
GRUPO CARSO
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 7,966.8 4,331.4 83.9%
Clientes 20,098.5 21,802.9 -7.8%
CxC Circul. a Partes Relacionadas 4,405.8 4,090.6 7.7%
Otras CxC Circulantes 3,845.0 4,183.6 -8.1%

Impuestos por Recuperar 672.8 692.5 -2.8%
Otros Activos Financieros 1,402.9 777.4 80.5%
Inventarios 16,257.6 16,509.7 -1.5%
Activos Circulantes 54,649.4 52,388.0 4.3%

Clientes y otras CxC No Circulantes 0.0 0.0 0.0%
Inventarios No Circulantes 937.5 912.0 2.8%
Otros Activos Financieros No Circul. 547.5 301.2 81.8%
Inversiones en Asociadas 25,971.1 24,892.5 4.3%
Propiedades, Planta y Equipo 34,592.7 33,402.6 3.6%
Propiedades de Inversión 2,841.2 2,812.2 1.0%
Crédito Mercantil 60.9 0.0 NA
Activos Intangibles 1,516.1 762.2 98.9%
Activos por Impuestos Diferidos 2,312.2 2,384.9 -3.0%
Otros Activos No Financieros No Circul. 1,058.5 992.5 6.6%
Activos No Circulantes 69,837.7 66,460.0 5.1%

Total Activos 124,487.1 118,847.9 4.7%

Proveedores 8,750.9 9,911.8 -11.7%
Otras CxP Circulantes 8,921.4 7,690.4 16.0%
Impuestos x Pagar C.P. 445.0 1,063.6 -58.2%
Deuda a C.P. 463.5 2,678.4 -82.7%
Otros Pasivos Financieros C.P. 18.4 0.3 5924.9%
Otros Pasivos No Financieros a C.P. 1,092.7 238.1 358.9%
Provisiones Circulantes 4,601.0 4,476.6 2.8%
Pasivo Circulante 24,292.9 26,059.3 -6.8%

Impuestos por Pagar a L.P. 1,502.1 1,539.3 -2.4%
Deuda a L.P. 9,258.3 7,548.3 22.7%
Créditos Bursátiles a L.P. 3,000.0 0.0 NA
Otros Pasivos Financieros a L.P. 0.0 202.5 -100.0%
Provisiones a L.P. 417.0 414.1 0.7%
Pasivo por Impuestos Diferidos 2,087.9 2,152.7 -3.0%
Pasivo No Circulante 16,265.2 11,856.9 37.2%

Pasivo Total 40,558.2 37,916.3 7.0%

Capital Contable 83,929.0 80,931.7 3.7%

Acciones en Circulación (´000) 2,281,539 2,271,073 0.5%
Precio de Cierre de la Acción 62.1 64.9 -4.4%

   NA=No Aplica

 

 

 

 


