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Resultados del Primer Trimestre de 2020 
 

Ciudad de México a 23 de abril de 2020, Grupo Carso S.A.B. de C.V. (“El Grupo”, “Grupo Carso”, BMV: GCARSO OTC: GPOVY) 

anuncia hoy sus resultados correspondientes al primer trimestre de 2020. 
 

 

 

EVENTOS RELEVANTES Y CORPORATIVOS 

o El 05 de febrero de 2020 Grupo Carso, S.A.B. de C.V. informó al público inversionista que a través de su subsidiaria 

Carso Energy Corp. adquirió el 100% de las acciones representativas del capital social de Ideal 

Panamá, S.A., que opera desde el año 2012 dos hidroeléctricas en Panamá, con una capacidad combinada de 145 

MW, por un monto de USD $153 millones. Ideal Panamá tiene deuda con la banca comercial por un monto de USD 

$400.0 millones. 

 

o El 03 de abril de 2020, Grupo Sanborns, S.A.B. de C.V., principal subsidiaria de Grupo Carso, anunció que para 

atender la emergencia sanitaria por el virus Covid-19, del 31 de marzo al 30 de abril de 2020 cerraron 

temporalmente al público todas las tiendas Sears y Saks Fifth Avenue. De las tiendas Sanborns sólo cerraron 

temporalmente 96 tiendas y 22 Sanborns Café y el resto continúan abiertas, cumpliendo las medidas sanitarias y 

brindando productos y servicios esenciales en los departamentos de farmacia y telecomunicaciones. Las tiendas iShop 

en su mayoría continúan abiertas y las tiendas Dax continúan operando por tratarse de tiendas de autoservicio. El 

servicio a clientes continúa a través de las tiendas digitales y los centros de distribución continuarán operando con 

los protocolos dispuestos por la autoridad sanitaria. 

 

o El próximo jueves 30 de abril de 2020, se celebrará la Asamblea Ordinaria Anual de Accionistas en donde se 

presentarán a aprobación Estados Financieros y asuntos generales. También se celebrará una Asamblea 

Extraordinaria Anual en la cual se propone reformar los artículos XXVI, XXVII y XXVIII de los Estatutos Sociales. 

En términos generales el fin es establecer que tanto las juntas del Consejo de Administración como las del Comité 

de Auditoría puedan llevarse a cabo por vía telefónica o por videoconferencias, además de presencialmente. 
 

 

 

 

 

 

CIFRAS DESTACADAS 

 

o Las ventas de Grupo Carso aumentaron 5.2% totalizando $24,017 MM en el 1T20, donde 

Carso Infraestructura y Construcción y Grupo Condumex aumentaron sus ventas 26.2% y 

4.3%, respectivamente. Grupo Sanborns disminuyó 1.4% por el impacto en las dos últimas 

semanas de marzo de la emergencia sanitaria por el virus Covid-19, en donde las medidas 

de prevención y mitigación para preservar la salud redujeron el tráfico en las tiendas. 

 

VENTAS 
+5.2% 
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La utilidad de operación del Grupo disminuyó 15.0% totalizando $2,198 MM con una 

menor rentabilidad en todas las divisiones, principalmente Grupo Sanborns con una 

reducción de 28.8% por lo mencionado previamente. Esto aunado a ingresos extraordinarios 

en Infraestructura y dividendos de Asociadas en 2019. 

 

o El EBITDA de Grupo Carso totalizó $3,015 MM, siendo 8.6% menor que $3,300 MM 

reportados en el 1T19, con un margen EBITDA de 12.6%. 

 

o La apreciación del tipo de cambio promedio de 7.5% en el periodo, explican que el 

Resultado Integral de Financiamiento (RIF) fuera positivo por $1,888 MM, en 

comparación con un gasto financiero por $354 MM registrado en el 1T19.  

 

o La utilidad neta controladora fue de $2,114 MM en comparación con $1,715 MM en el 

1T19. Este incremento de 23.3% se debió principalmente a efectos cambiarios en el 

Resultado Integral de Financiamiento. 

 

o La deuda total al 31 de marzo de 2020 fue de $28,751 MM, aumentando en comparación 

con la deuda al cierre de diciembre de 2019 la cual fue de $12,600 MM. Lo anterior debido 

a la deuda por USD $400 millones de Ideal Panamá, adquirida en febrero de 2020, la 

colocación del Certificado Bursátil por $3,500 MM en marzo, y el efecto cambiario en la 

deuda del Gasoducto Samalayuca-Sásabe. La deuda neta fue de $18,441 MM, en 

comparación con una deuda neta de $2,741 MM al 31 de diciembre de 2019.  

El importe de efectivo y equivalentes del 1T20 totalizó $10,309 MM en comparación con 

$9,859 MM al cierre de diciembre de 2019. 

 

La razón deuda neta a EBITDA 12 meses fue de 1.30 veces en el 1T20, en comparación con 

0.19 veces al cierre del 4T19. La Compañía cuenta con un programa de certificados 

bursátiles dual con autorización del 17 de febrero de 2017 por $10,000 MM, con una emisión 

por $3,000 MM el 16 de marzo de 2018 y una emisión de $3,500 MM del 13 de marzo de 

2020, ambas con vencimiento a 3 años. 
 

 

 

 

  

UT. DE 
OPERACIÓN 

-15.0% 

EBITDA -8.6% 

 

UT. NETA 
23.3% 
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RESUMEN 

Cifras en Millones de pesos MXN (MM) 

 
 

 

CONTRIBUCIÓN A RESULTADOS CONSOLIDADOS POR SEGMENTO 

 

  
 

 RESULTADOS FINANCIEROS 

 
 

Resultados Consolidados 1T20 1T19 Var %

Ventas 24,017 22,833 5.2%

Utilidad de Operación 2,198 2,585 -15.0%

Utilidad Neta Controladora 2,114 1,715 23.3%

EBITDA 3,015 3,300 -8.6%

Margen de Operación 9.2% 11.3%

Margen EBITDA 12.6% 14.5%

GSanborns
47.1%

GCondumex
34.2%

CICSA
21.7%

Carso 
Energy

0.6%

Otros y 
Elim.
-3.6%

Ventas por 
Segmento 1T20

GSanborns
27.9%

Condumex
43.9%

CICSA
21.2%

Carso 
Energy
-2.3%

Otros 
y Elim.

9.3%

Ut. de Operación 1T20
por Segmento

Resultados Financieros 1T20 1T19 Var%

Intereses devengados a cargo -543.6 -304.2 78.7%

Utilidad (Pérdida) Derivados neto -204.0 -150.4 35.7%

Intereses Ganados 391.4 172.6 126.8%

Intereses (Netos) -356.3 -282.0 26.4%

Resultado cambiario 2,244.1 -72.1 NA

RIF 1,887.8 -354.1 NA

Impuestos a la utilidad 1,273.9 603.6 111.0%

Ingresos por asoc. No consolidadas -358.9 261.8 NA

Participación no controladora en la Ut. Neta 339.0 174.7 94.1%

NA= No aplica
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RESULTADOS POR EMPRESAS ASOCIADAS 

 

 

 

 

DEUDA 

   

 

 

     
  

  

1T20 Tenenc. Capital

Empresas Asociadas Acc. % División Contable Ventas Ut. Op. EBITDA

Elementia, S.A.B. de C.V. (Elementia) 36.47% GCarso 8,174.2 1,478.8 17.0 153.8

Infraestructura y Transportes México, S.A. de C.V. (ITM) 16.75% GCarso 1,427.7 0.0 0.0 0.0

Consorcios de Proyectos de Construcción - CICSA -45.8 0.1 0.5 0.5

Trans-Pecos Pipeline, LLC (Gasoducto Waha-Presidio) 51.00% Carso Energy 3,171.5 226.3 188.2 188.2

Comanche Trail Pipeline, LLC (Gasoducto Waha-San Elizario) 51.00% Carso Energy 1,798.9 172.3 159.5 159.5

Inmuebles SROM, S.A. de C.V 14.00% Grupo Sanborns 2,469.2 33.4 20.1 17.3

Subtotal 16,995.7 1,910.9 385.3 519.3

Otras inversiones en asociadas 1,269.8

Suma de Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 18,265.5

Valor

Empresas a Valor de Mercado Razonable

GMéxico Transportes, S.A.B. de C.V. (GMéxico) 15.14% GCarso 12,988.3 1.8 0.6 0.8

Otras 421.4

Subtotal 13,409.7 1,912.7 385.9 520.1

Total de Inversiones en Acciones 31,675.2

Part. En Result. (MM MXN)

Pesos
26%

Dólares
74%

Deuda Total por MONEDA

Cplazo
16%

Lplazo
84%

Deuda Total por PLAZO

12.3
10.0

1T19 1T20

EBITDA U12M/Intereses 
Pagados

6,760

18,441

1T19

1T20

Deuda Neta (MM Ps)
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RESULTADOS POR SEGMENTO 

 

COMERCIAL 

  

Nota: Para más información consultar el reporte de resultados del 1T20 de Grupo Sanborns, S.A.B. de C.V. 

 

De enero a marzo de 2020 las ventas totales de Grupo Sanborns fueron de $11,323 MM, disminuyendo 1.4%. La 

recomendación de “quedarse en casa” para reducir los riesgos de contagio por el Covid-19 originaron que el gasto de los 

consumidores se centrara las últimas dos semanas de marzo en artículos de consumo básico, disminuyendo las ventas tanto 

en Sears como en Sanborns. Las ventas de tecnología y cómputo aumentaron en los tres formatos, principalmente en 

Promotora Musical, como efecto del “home office” y conexión para trabajar de manera remota. 

 

La utilidad de operación disminuyó 28.8% siendo de $613 millones con un margen de operación de 5.4% versus 7.5% 

el año pasado. Esto se explica por un menor margen bruto en Sanborns, iShop/MixUp y Otros formatos, ya que el valor 

agregado de Sears aumentó 10 puntos porcentuales. 

Los gastos de operación se redujeron 1.3% manteniéndose constantes en 31.9% con respecto a ventas. Esto se explica por 

menores gastos de administración, promoción y publicidad, así como control en las reservas y cuentas incobrables de crédito, 

lo que compensó los incrementos de sueldos y salarios. 

 

El EBITDA trimestral disminuyó 23.5% totalizando $1,066 millones, con un margen de 9.4%. 

 

La Utilidad neta controladora del 1T20 totalizó $304 MM, siendo inferior a los $535 millones registrados en el 1T19. 

 
 

  

Resultados Consolidados 1T20 1T19 Var %

Ventas 11,323 11,478 -1.4%

Utilidad de Operación 613 861 -28.8%

Utilidad Neta Controladora 304 535 -43.2%

EBITDA 1,066 1,394 -23.5%

Margen de Operación 5.4% 7.5%

Margen EBITDA 9.4% 12.1%

Contribución a 
Resultados Consolidados 

     47% VENTAS 
28% UT. OP. 
35% EBITDA 
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INDUSTRIAL 

  

 

En el 1T20 las ventas de Grupo Condumex aumentaron 4.3% alcanzando $8,225 MM. El sector Automotriz fue el que más 

contribuyó a este crecimiento. Esto combinado con un efecto favorable en precios por la apreciación del tipo de cambio 

promedio que pasó de MXN/USD $19.20 en el 1T19 a $20.65 MXN/USD en el 1T20. Se registraron mayores ventas de 

exportación directa de cable para Telecom, tanto fibra óptica como coaxial, así como cable de minas. Los factores de 

pandemia por el virus Covid-19 se comenzaron a ver a finales del mes de marzo con menores ventas contra lo esperado. 

 

La utilidad de operación disminuyó 4.6% totalizando $965 MM debido a menores márgenes en la mayoría de los 

mercados. 

 

El EBITDA aumentó 3.8% alcanzando $1,112 MM en comparación con $1,072 MM registrados en el 1T19. 

 

La utilidad neta controladora de Grupo Condumex aumentó 116.5% al pasar de $520 MM a $1,125 MM principalmente 

por las variaciones en el tipo de cambio que comentamos previamente, donde se reconocieron los efectos de la devaluación 

del peso. 

 

  

Resultados Consolidados 1T20 1T19 Var %

Ventas 8,225 7,888 4.3%

Utilidad de Operación 965 1,012 -4.6%

Utilidad Neta Controladora 1,125 520 116.5%

EBITDA 1,112 1,072 3.8%

Margen de Operación 11.7% 12.8%

Margen EBITDA 13.5% 13.6%

Contribución a Resultados 
Consolidados 
34% VENTAS 
44% UT. OP. 
37% EBITDA 
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Contribución a Resultados 
Consolidados 

22% VENTAS 
21% UT. OP. 
21% EBITDA 

 

 

 

INFRAESTRUCTURA Y CONSTRUCCIÓN 

 
 

 

Las ventas de Carso Infraestructura y Construcción crecieron 26.2% totalizando $5,213 MM en el primer trimestre del año. 

Esto se debió principalmente a la división de Instalación de Ductos, que mejoró sus ingresos 43.8% por el incremento en 

los volúmenes de varios proyectos de telecomunicaciones.  

Aun cuando los diferentes proyectos carreteros en México y en el extranjero generaron mayores ingresos, el sector de 

Infraestructura disminuyó 34.2% debido a que en el 1T19 se consideraron ingresos extraordinarios por recuperación de 

costos. Por otra parte, Fabricación y Servicios para la Industria Química continuó con la construcción de las plataformas 

Maloob E-I para Pemex y registró mayor actividad en perforación direccional de pozos de geotermia y servicios de 

cementación de pozos petroleros. 

 

La utilidad de operación y el EBITDA trimestrales de Carso Infraestructura disminuyeron 11.5% y 3.4%, 

respectivamente. Lo anterior se debió a que, como se comentó en el párrafo anterior, la división de Infraestructura reconoció 

ingresos que no se repiten este trimestre. 

 

La utilidad neta controladora mejoró 72.4% al pasar de $459 MM en el 1T19 a $791 MM en el 1T20. 

 

La mezcla de proyectos que se tiene al cierre de marzo de 2020 incluye la construcción de las carreteras Las Varas-Vallarta, 

Mitla-Tehuantepec y el corredor Las Playas en Panamá, diversos proyectos inmobiliarios, los servicios de instalaciones para 

Telecomunicaciones, la construcción del gasoducto Samalayuca-Sásabe, las plataformas petroleras Maloob E-I, así como 

diversos servicios y equipos para la industria petrolera.  

Cabe mencionar que ante la emergencia sanitaria por el Covid-19 en donde las medidas de prevención y mitigación implican 

cerrar temporalmente del 31 de marzo al 30 de abril de 2020 las actividades no esenciales, se suspendieron algunos de 

nuestros proyectos carreteros y de construcción civil. 

 

El backlog de Carso Infraestructura totalizó $34,619 MM al 31 de marzo de 2020, en comparación con $23,564 MM en el 

mismo periodo del año anterior.  

  

Resultados Consolidados 1T20 1T19 Var %

Ventas 5,213 4,130 26.2%

Utilidad de Operación 466 527 -11.5%

Utilidad Neta Controladora 791 459 72.4%

EBITDA 627 649 -3.4%

Margen de Operación 8.9% 12.8%

Margen EBITDA 12.0% 15.7%
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Contribución a 
Resultados Consolidados 

0.55% VENTAS 
            -2.3% UT. OP. 
             0.48% EBITDA 

 

 

 

 

CARSO ENERGY 

 

 

Las ventas consolidadas de Carso Energy ascendieron a $131 MM en el 1T20 en comparación con $14 MM en el 1T19. Los 

ingresos adicionales se debieron básicamente a las dos hidroeléctricas en Panamá que fueron adquiridas en febrero pasado.  

El resultado de operación pasó de -$1 MM a -$50 MM en el 1T20 mientras que el EBITDA mejoró de -$0.16 a $14 MM. 

La utilidad neta controladora de Carso Energy fue de $556 MM en comparación con $140 MM en el 1T19 debido a los 

resultados de los gasoductos en Texas, donde reconocemos el 51.0% de sus utilidades y se tuvieron ingresos extraordinarios 

por efectos de tipo de cambio. 

 
 

 

 

 

CONTACTOS PARA INVERSIONISTAS: 
 

 Angélica Piña Garnica     Arturo Spínola García 

Relación con Inversionistas    Director de Finanzas de Condumex y CICSA 

 T. +52 (55) 1101-2956     T. +52 (55) 5249-8910 

 napinag@gcarso.com.mx     aspinola@gcarso.com.mx 

 
  

Resultados Consolidados 1T20 1T19 Var %

Ventas 131 14 836.2%

Utilidad de Operación -50 -1 3365.3%

Utilidad Neta Controladora 556 140 295.8%

EBITDA 14 -0.16 NA

Margen de Operación NA NA

Margen EBITDA 11.0% NA
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INVITACIÓN A LA CONFERENCIA TELEFÓNICA DE RESULTADOS: 

Fecha:    Viernes 24 de abril de 2020 

Hora:   10:00-10:30 A.M. horario Cd. de México/ 11:00 A.M.-11:30 A.M. horario NY (US EST) 

Número de acceso: +52 (55) 8880-8040 (México Dial-in) 

+1 (412) 317-6384 (Internacional) 

     +1 (844) 686-3847 (USA Toll-Free) 

ID Conferencia:  Grupo Carso 

Repetición:  Internacional y México: +1 (412) 317-0088 

USA Toll-Free: +1 (877) 344-7529 

Canada Toll-Free: +1 (855) 669-9658 

Código Repetición: 10142709 (Disponible hasta el 06 de mayo de 2020) 

 

TABLAS ADICIONALES: 

 

Millones de PESOS (MXN)
1T20 1T19 Var %

GRUPO CARSO
Ventas 24,016.9 100.0% 22,832.7 100.0% 5.2%
Utilidad Op. 2,198.0 9.2% 2,585.2 11.3% -15.0%
Resultados Financieros 1,887.8 7.9% -354.1 -1.6% -633.2%
Utilidad Neta Control. 2,113.9 8.8% 1,714.6 7.5% 23.3%
EBITDA 3,014.7 12.6% 3,300.1 14.5% -8.6%

GRUPO SANBORNS
Ventas 11,322.6 100.0% 11,478.4 100.0% -1.4%
Utilidad Op. 613.0 5.4% 861.3 7.5% -28.8%
Utilidad Neta Control. 303.5 2.7% 534.8 4.7% -43.2%
EBITDA 1,065.9 9.4% 1,393.5 12.1% -23.5%

GRUPO CONDUMEX
Ventas 8,225.5 100.0% 7,887.6 100.0% 4.3%
Utilidad Op. 965.1 11.7% 1,011.7 12.8% -4.6%
Utilidad Neta Control. 1,125.1 13.7% 519.8 6.6% 116.5%
EBITDA 1,111.9 13.5% 1,071.5 13.6% 3.8%

CICSA
Ingresos 5,213.3 100.0% 4,130.1 100.0% 26.2%
Utilidad Op. 466.4 8.9% 526.7 12.8% -11.5%
Utilidad Neta Control. 790.7 15.2% 458.8 11.1% 72.4%
EBITDA 626.8 12.0% 648.7 15.7% -3.4%

CARSO ENERGY
Ingresos 131.1 100.0% 14.0 100.0% 836.2%
Utilidad Op. -49.8 NA -1.4 NA 3365.3%
Utilidad Neta Control. 556.0 NA 140.5 NA 295.8%
EBITDA 14.4 11.0% -0.2 NA NA

Cifras de Resultados Consolidados
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Cifras del Balance General Consolidado
Millones de PESOS (MXN)

1T20 4T19 Var %
GRUPO CARSO
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 8,563.0 8,157.9 5.0%
Clientes 24,073.6 22,613.4 6.5%
CxC Circulantes a Partes Relacionadas 5,092.5 4,954.6 2.8%
Otras CxC Circulantes 5,767.2 5,415.4 6.5%

Impuestos por Recuperar 702.6 630.1 11.5%
Otros Activos Financieros 1,746.5 1,701.4 2.7%
Inventarios 17,780.6 17,652.6 0.7%
Total de Activos Circulantes 63,726.0 61,125.3 4.3%

Clientes y otras CxC No Circulantes 1,416.1 1,247.3 13.5%
Inventarios No Circulantes 993.5 993.5 0.0%
Otros Activos Financieros No Circul. 0.0 16.5 -100.0%
Inversiones en subsidiarias, JV´s y asociadas 31,675.3 34,882.6 -9.2%
Propiedades, Planta y Equipo 53,698.6 36,535.2 47.0%
Propiedades de Inversión 3,234.6 3,233.9 0.0%
Activos por Derechos de Uso 5,665.3 5,634.2 0.6%
Activos Intangibles distintos al crédito mercantil 1,661.0 1,470.4 13.0%
Activos por Impuestos Diferidos 5,262.0 4,627.6 13.7%
Otros Activos No Financieros No Circulantes 710.5 687.5 3.3%
Total de Activos no Circulantes 104,316.8 89,328.6 16.8%

Total de Activos 168,042.9 150,453.9 11.7%

Proveedores Circulantes 8,964.0 10,884.7 -17.6%
Otras CxP a C.P. 7,061.8 7,646.3 -7.6%
Impuestos por Pagar C.P. 1,373.9 1,200.8 14.4%
Deuda a C.P. 4,515.9 417.5 981.5%
Otros Pasivos Financieros C.P. 37.1 0.3 14166.9%
Pasivos por Arrendamientos a C.P. 1,475.3 1,369.3 7.7%
Otros Pasivos No Financieros a C.P. 3,698.1 3,648.1 1.4%
Total Provisiones Circulantes 5,281.6 4,721.3 11.9%
Total de Pasivos Circulantes 32,407.7 29,888.4 8.4%

Impuestos por Pagar a L.P. 1,290.0 1,438.1 -10.3%
Créditos Bancarios a L.P. 20,735.0 9,182.8 125.8%
Créditos Bursátiles a L.P. 3,500.0 3,000.0 16.7%
Otros pasivos financieros a L.P. 2,038.0 607.5 235.5%
Pasivos por Arrendamientos a L.P. 5,258.9 5,360.9 -1.9%
Total Provisiones a L.P. 1,445.0 1,223.3 18.1%
Pasivo por Impuestos Diferidos 5,697.0 5,108.5 11.5%
Total de Pasivos a Largo Plazo 39,963.9 25,921.0 54.2%

Total Pasivos 72,371.6 55,809.4 29.7%

Total de Capital Contable 95,671.2 94,644.6 1.1%

Acciones en Circulación (´000) 2,278,645 2,279,649 0.0%
Precio de Cierre de la Acción 46.6 69.8 -33.3%

   NA=No Aplica


