SUPLEMENTO DEFINITIVO.

Los valores mencionados en este Suplemento Definitive han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.



CON BASE EN EL. PROGRAMA DUAL DE CERTIFICADOS BURSATILES CONSTITUIDO POR:

GRUPG

GRUPQ CARSO, S.A.B. DE C.V.

SE LLEVO A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 45'000,000 (CUARENTA Y CINCO MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES CON
VALOR NOMINAL DE $100.00 {CIEN PESOS 00/100 M.N.), EN L.OS TERMINOS DESCRITOS EN ESTE SUPLEMENTO INFORMATIVO,

MONTO DE LA OFERTA:

$4,500°000,000.00 {cuatro mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.), conslderando el mento asignado en el libro primario de $3,000°000,000.00
(tres mil millenes de Pesos 00/100 M.N.) més el mento de sobreasignacién de $1,500°000,000.00 (mil quinientos millones de Pesos 001100 M.N.)

Todos los téiminos con mayiscula inicial utilizados en el presente Suplemento Informativo (el "Suplemento”) gue no estén definidos en forma especifica en el
mismo, tendrén el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa,

Penominaclén dsl Emisor:
Monte Total Autorizado del
Programa con Caricter
Revolvente:

Vigencia del Programa:

Tipo de Valor:

Tipo de Oferta;

Clave de Plzarra:

Niimero de Emisién
Cormrespondlente:

Monto de la Emision:
Monto de Sobreasignacién:

Niimero de Certificados
Bursatiles:

Denominacidn:

Valor Nominal de los
Certificados Bursafiles:
Precle de Colocacién:
Tasa de Referencia;
Mecanismo de Colocacién:
Fecha de Publicacién del
Avlso de Oferta Pdblica:
Fecha de Oferta Plblica de
los Certificados Bursatiles:
Fecha de Cierre del Libro:
Fecha de Publicacion del
Aviso de Colocacién con
Fines Informativos:

Fecha de Registro en Bolsa:
Fecha de Liquidacién:
Fecha de Emision:

Flazo ds Vigencia de la
Emisién:

Fe¢ha de Vencimiento:
Garantia:

Regurso Neto que obtendra

la Emisora con Ia colocacién:

Destino de los Recursos:

Galificacién otargada por HR
Ratings de México, S.A. de
C.V., a la Emisién;:

Calificacion otorgada por Fitch

México, S.A. de C.V, a la
Emisién:

Caracteristicas de esta Primera Emlsién al amparo del Programa (la “Emision®):

Grupe Caree, 8.A.B, de C.V. {el “Emisor”, la “Emisora” 0 “GCARSO").

Hasta $10,000'000,000.00 {diez mil millones de pesos 00/100 M.N.), o su eguivalente en UDlIs, con cardcter revolvents.

5 (cinco) afios contades a partir de la fecha del oficio de inscripcidn del Programa emitido por la Comisién Nacional Bancaria
y da Valores,

Certificados Bursatiles de largo plazo.

Oferta ptiblica primaria nacional,

GCARSO 23

Primera.

$4,500°000,000.00 {cuatro mil quinientcs millones de Pesos 00/100 M.NL).

El Emisor tuvo el derecho, de realizar la sobreasignacion hasta por el nimero de Certificados Bursétiles equivalente al 50%
{cincuenta por ciento) del nimero de Certificados Bursatiles colocados en la Emisidn, equivalente a hasta $1,500°000,000.00
{mil quinfentos millones de Pesas 00/100 M.N.) (el “Monto de Sobreasignacién”), representado por hasta 15,600,000 {quince
millones) de Gertificadas Bursdtiles. La scbreasignacién fue aplicada respecto de aquellas 6rdenss de compra presentadas
par los Intermediarics Calocadores, en el entendido que dichas 6rdenes de compra fueron asignadas con la misma tasa y
precio al que fue cerrado el libro,

45'000,000 (cuarenta y cinco millones).
Moneds Nacional.

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.).

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.).

Variahle,

Construccion de libro con asignacién discrecional a tasa Gnica.

10 de mayo de 2023.

11 de mayo de 2023.
11 de mayo de 2023.

11 de mayo de 2023.
15 de mayo de 2023,
15 da mayo de 2023,
15 de mayo de 2023.

1,082 (Mif noventa y dos) dfas equivalentes aproximadaments a 3 afios.
11 de mayo de 2026.
Los Cerlificados Bursétiles objeto de esta Emisién seran quirografarios y. por lo tanto, no contaran con garantia especifica.

$4,487.312,113.00 (cuatro mil cuatrocientos ochenta v siete millones trescientos doce mil ciento trece Pesos 001100 M.NL) .
Ver capitulo 2. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA, inciso 1) Gaslos relasionades con la Oferla, de este Suplemenio.

Les recursos neltos oblenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles seran destinados para los fines descritos en el
capitulo Z. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA, inciso ¢) Destino de los fondos, de este Suplsmento,

"HR AAA", es decir: Que sl emisor o emisién con esta calificacion se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo
gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda ¥ mantienen minimo resgo crediticio. La calificacion
olorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algin instrumento, ni para llevar a cabo algin
tipo de negocio, inversién u operacion y pueden estar sujstas a actualizaciones en cuslguier momento de conformidad con
las Metodologias de calificacién de HR Ratings v en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion Il yio NI, segdn
corresponda de las “Disposicionss de Carécter General Aplicables a las Emisoras de Valores v & Otros Parlicipantes del
Marcado de Valores.

“AAA(mex)’, es decir: Indican la maxima calificacion asignada por la agencia en su escala nacional para ese pals. Esta
calificacién se asigna a los emisores u obligaciones con la mas baja expeclativa de riesgo de incumplimiento en relacion con
olros emiscres u obligaciones on &l mismo pa's, La calificacion otorgada no constiluye una racomendacion de inversidn, y
pueds estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las mezlodologias de Fitch.
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Procedimiento para el calculo de Interés a Tasa de Rendimiento de los Certificados Bursatiles: A partir de su Fecha de Emisién, y en tanto no sean
amertizados en su totalidad, los Certificados Buredtiles generaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal o en su caso scbre su Valor Nominal Ajustado,
a una tasa anual igual a la tasa a |a gue hace referencia el siguiente pérrafo, que Monex Casa de Bolsa, S.A. de G.V., Monex Grupo Financiere, en su carécter
de representante comdn de los tenedares de los Cerlificados Bursétiles (el "Representante Comun”) caleulara por lo menos 2 (dos) dias habiles anteriores al
inicio de cada Perfodo de Intereses ("Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual}, que regiré durante el Periode de Intereses correspondiente
conforme & lo sfguiente: La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual’), se calculard mediante la adicién de 0.25% (csro punto veinticingo
puntos porcentuales, a |z tasa de interés interbancaria de equilibrio (“TIEE” ¢ “Tasa de Interés de Referenciz”) a plazo de hasta 20 (veintinusve) dias (o la que
sustituya a ésta), capitalizada o en su case, squivalente al nimero de diss naturales efectivamante transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de
Pago de intereses correspondiente, gue sea dada a conocer por el Bance de México, por el medio masivo de comunicacion qus éste detsrmine ¢ a través de
cualquier otro medio electrénico, de coémpute o telecomunicacidn, incluso Intarnet, autorizado al efecte por dicho banco en la Fecha de Determinacién de Ia
Tasa de Interds Bruto Anual, o en su defecto, dentra de los 15 (quince) dfas habiles anteriores & la misma, caso en el cual deberd tomarse la 1asa comunicada
a plazo de hasta 20 (veintinueve} dfas en el dia hdbil mas préximo a dicha fecha. En caso de que ia TIIE: & plazo de hasta 29 (veintinueve) dias dejare de existir
© publicarse, el Rapresentante Comin wuilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual d= los Certificados Bursatiles, aquella que
dé & conocer el Banco de Méxice oficialmente como la tasa sustituta de 1a TIIE aplicable para el plazo méas cercano al plazo citado (la “Tasa Sustituta™, Para
determinar la Tasa de Interés de Referencia o la Tasa Sustituta capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales sfectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de intereses corespondiente, el Representante Comdn utilizara la siguiente formula que aparece en ¢l Titulo que documenta la
emision y en este Suplemento.

El interés que causarén los Certificados Bursétiles se computaré a partir de su Fesha de Emisién, o al iniclo de cada Periodoe de Intereses, segln corresponda
¥ los céloulos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente ranscurridos hasta la Fecha
de Pago de intereses correspondients, y, en consacuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuia en el ndmero de dias en el que se haya aumentado
el Perioda de Intersses anterior. Los célcules se sfectuardn cerrdndose a centésimas. Iniciado cade Periodo de Intereses la Tasa de Interés Brulo Anual de
cada pariodo ne sufrird cambios durante el mismo.

El Representante Comdn daré a conocer a la CNBY a través del Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores a cargo de dicha institucidn (“STIV-
2"), a la Bolsa Maxicana de Valores {la "BMV") a {ravés del Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacién (el “SEDI” o "Emisnet’) y al Indeval, por
escrite o a través do los medios que &stos determinen, asi como al Emisor por escrito (pudiendo ser por correo electrénico), por lo menes con 1 {un) dia habil
de anticipacién a la Fecha de Pago correspondiente, el imports de los intereses a pagar, la Tasa de Interés Brulo Anual aplicable al Periode de Intereses
correspondiente y, en su casc, el monto de principal & amortizar. Asimisme, dard a conocer a la BMY y ala CNBV |a Tasa de Interés Brute Anual aplicable al
siguiente Periodo de Infereses y, en su caso, el Valor Nominal Ajustade por cada Certificado Bursatil en circulacién. Los Cerfificados Bursaties dejaran de
causar infereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hublere constituido el depésito del imporie de la amortizacién total, y en su
caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mas tardar a las [11:00 a.m.], (hora de la Giudad de México) de esa dia. En los téminos
del articulo 282 de la LMV, la Emisera estipula que e titulo que ampara ol monto iotal de la Emision no lleva cupones acheridos, haciendo las veces de éstes y
para todos los efeclos legaies, las constancias gue el proplo Indeval expida para tal efecto. La amortizacidn de los Certfficados Bursatiles se efectuara contra la
entrega del titulo o de la constancia emitida por Indeval, para tal efecto, el dia sefialade para su vencimiento.

Los Certificades Bursatiles causaran intereses en el primer periodo de 28 (Veintiocho} dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 11.80%
[once punto ochenta por ciento).

Periodicidad en el Page de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidardn cada 28] (Veintiocho) dias en las
fechas sefialacas en el calendario de pago de intereses, o si cualquiera de dichas fechas fusra un dia InhAkil, el pago se realizara el siguiente dia habil sin que
lo anterior se considere cemo un incumplimiento, calculandose, en todo caso, e manto de intereses comespendiente por los dias naturalss efectivaments
transcurridos hasta 2 fecha de pago de intereses del Periodo de Intereses correspondiente (cada una, una “Fecha de Pago”). La (ltima Fecha de Pago debera
coincidir con la Fecha de Vencimiento de la presente Emision

Intereses Moratorios: En caso de incumplimientc en el pago principal de los Certificados Bursétiles, se causaran intereses meratorios, en sustitucion de los
ardinarios, sobre el principal vencido y no pagado, a una tasa de interés anual igual al resultado de adicionar 2.0% (DOS PUNTO CERO PUNTOS)
porcentuales a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Ceriificados Bursatiles correspondiente al Periodo de inferesss que termina en la Fecha de Pago que
ocurra ¢l incumplimiento. Los intereses moratorios resultantes seran pagaderos a |a vista desde |a fecha correspondiente y hasta gue la suma principal haya
Guedado integramente cubierta sobre la base de un afio de 360 (tresclentos sesenta) dias ¥ porlos dias efectivamente transcurridos en mora. La suma que se
adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio de |s Emisora ubicada en Calle Lago Zurich 245, Edfficio Frisco, Piso 2 Col,
Ampliacién Granada, G.P. 11529 Ale. Miguel Hidalgo, Ciudad de México, en la misma moneda gue la suma principal.

Amortizaclon: En un solo page en la Fecha de Vencimiento de la Emisién contra la entrega del Titulo correspendients ¢ de la constancia emitida por
INDEVAL,

Amortizacidn Anticipada: El Emisor tendré el derecho de amortizar anticipadamente de manera parclal ¢ total los Certificados Bursatiles, antes de la Fecha
de Vencimiento en cuakjuier Fecha de Pago de los intereses de la Emision, a un precio por Certificado Bursélil igual a lo que sea mayor entre: {a} el valor
nominal de les Certificacos Bursatiles, o (b) el “precio limpio” calculado mediante el promedio aritmético de los tiltimos 3¢ (TREINTA) dias habiles previos a la
fecha de nofificacién de la amorlizacién anticipada preporcionado por el Proveedar Integral de Precios, S.A. da C.V. {PIP) y Valuacién Operaliva y Referencias
de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER). La fuente piblica en la gue los inversionistas podran verificar los precios proporcicnados por Proveedor Integral de
Frecios, 5.A. de C.V. y Valuacidn Operetiva y Referencias de Mercado, S.A. de G.V., son www.piplatam.com y www.valmer.com.mx respectivamente. La
amortizaclon anticlpada se llevar a cabe conforme al precio establecide en el parrafo anterior, mas los interases devengados y no pagados respecto de los
Certificados Bursatiles a la fecha de amertizacisn anticipada y cualesquisra ofras sumas adeudadas respeclo de los Cerlificados Bursatiles, st las hubiere, Para
ello {j} la Emisora, infarmara por escrito su decisidn de ejercer dicho derecho de amortizacidn anticipada al Representante Coman y al INDEVAL, asi como ala
CNBYV, a través de los medios que esta detarmine, y a la BMV v a los Tenedorss, a través del SEDI (0 cualquier otro medio gue la BMY determing), cuando
menos con 6 (SEIS) dias hablles de anticipacion a la fecha en que ef Emisor tenga la nlencién de amartizar anticipadamente la totalidad de los Cerlificados
Bursétiles, y (i) la amortizacion total anticipada se llevard a cabo on las cficinas de INDEVAL, ubicadas en Paseo do la Reforma No, 255, 3er. Piso, Colonia
Cuauhtémos, Cuauhtémoc, C.P. 08500, Ciudad de México, o, de no ser posible, en las cficinas del Emiser. El Representante Gomoin, el segundo dia habi!
inmediaio anterior a la facha que se hubiera establecido para llevar a cabo la amortizacidn anticipada, calculard y publicara el valor al que se vayan a amortizar
los Certilicados Bursafiles, a través del SEDI que mantiene la BMV ¢ informard por escrifo & INDEVAL y a la CNBV, o a través de los medios gue estas
determinen de tal circunstancia.

Lugar y Forma de Pago de Principal ¢ Intereses: El pago de principal e intereses ordinarios respecio de la Emisién de los Cerlificados Bursdtiles, sera
eniregade por la Emisora en la Fecha de Vencimiento yfo en las fachas establecidas para el pago de intereses, de confomicdad con e calendario de pago de
intereses previsto en a! tftule, en las oficinas de 5.0. Indeval, Institucién para el Depdsite de Valores, S.A. de C.V., ublcadas en Avenida Paseo de la Reforma
No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, Del. Cuauhtémec, Gédigo Postal 068500, Ciudad de México, mediante transferencia efectronica, con la finalidad de que
Indeval distiibuya los recursos en las cuentas que sus depositantes le instruyan, ¥ estas a su vez, liquiden los mentos adeudados a los Tenedores de los
Corlificades Bursétilas,

Depositario: 5.0. Indeval Institucidn para el Depdsite de Valores, S.A. de G.V.

Posililes Adquirentes: Parsonas fisicas y morales cuande, en su casc, su régimen de inversién lo prevea sxpresamente. Los posibles adquirentes deberan
censiderar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecte del Progrema ¥ en el presente Suplemento. Asimismo, se informa a los
inversionistas acerca (Ver capltulo de faclores de riesgo inciso ¢ pagina 14 del Prospecto del Programa), del conflicto de intereses con motivo de que
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa do Belsa, Grupo Financiero Inbursa (“Inversora Burs&til") y la Emiscra forman parle del mismo censorcio.

Certificados Bursatiles Adiclonales: Conforme a lo establecido en el Titulo y en la seccién “Certificados Bursétiles Adicionzles” del presente Suplemento, al
Emisor tendrd derecho a emilir y ofrecer plblicamente Certificados Bursatles adicionales a los Cerlificades Bursatiles a que so refiere el Titulo ¥ en este
Suplemento,

Régimen Fiscal: La presente secclén contiene una breve descripcién de ciertos impuestos aplicables en los Estados Unidos Mexicancs ("México”) a la
adquisicién, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda coma los Certificados Bursatiles por inversionisias residentes y no residentes en México para
efectos fiscales, perc no pretende ser una descripcidn exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirr o
dispener de Certificados Bursatles. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de |a vigencia de los Certificados Bursétiles. Recomendamos a todos
nusstros inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respacto a las disposicicnes legales vigentes aplicables a la adguisicién,
propiedad y disposicién de instrumentos de deuda como los Cerlificades Bursétiles antes de realizar cualquier inversién en los mismos.
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La tasa de retencisn aplicable respacto a los intereses pagados se encuentra sujeta a; {i) para las personas flsicas y morales residentes en México para
efectos fiscales, 2 lo previsto en ios articulos 54, 135 y demés aplicables de {a Ley del Impuesio Sobre la Renta vigente y ol articulo 21 de la Ley de Ingrescs
de la Federacion para sl Ejercicio Fiseal 2023, es decir, a la tasa del 0.15 % {Cerc punto quince por clenio) anual sobre el monto del capital que dé lugar al
pago de interoses; (i) para los residentes on el extranfero que obtengan ingresos proveniantss de México, serd aglicable el articulc 153 v demas aplicables de
fa Ley dal Impuasto Sobre la Renta; y {iii} para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efeclos fiscales, a lo previsto en el articulo 166 ¥
demds aplicables de la Ley de! Impuesto Sobre la Renta. E| régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo del plazo de los Cerlificados Bursaties. Los
posibles adquirentes de los Certificados Bursaties deberan consultar con sus asesorss las consecuenclas fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento
0 la venta de los Certificados Bursaliles, incluyendo la aplicacitn de reglas especificas respecto de su situacién en particular,

Obligaciones de Hacer y de No Hacer y Casos de Vencimlento Anticipade: Los Cerlificados Bursatiles contienen obligaciones de hacer y obligacionas de
0o hacer, cuyo incumplimiento podria resuitar en su vencimiento anticipado, conforme a los términos y condiciones del Titulo que decumenta la presente
Emisidn y que se reproducen en este Suplemente. Ver “Obligaciones de Hacer, Obligaciones de No Hacer y Casos da Vencimiento Anticipado” en el prasenite
Suplemsnto,

Nombres de personas con participacién relovante en la colocacién: Esta informacion se puede consultar en el presente Suplements en el apartado
Nombres de personas con parlicipacion relevante en ia colocacidn.

Intermadiarios Celocadores: Inversora Bursati, S.A. de C.v,, Casa de Bolsa, Grupa Financiero Inbursa., Casa de Bolsa BBVA México, S.A, de C.V., Grupo
Financiero BEVA México y Casa de Bolsa Santander, 8.A.de C.V., Grupo Financiero Santander Mdxico.

Representante Comiin: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiera.

Factares de Riesge: Ver capituls de factores de rlesga inciso ¢) pagina 14 del Prospecto y capliulo tercero del presenta Suplemento.

El Emisor e Inversora Bursatil como Intarmediario Celocador son parte del mismo grupo: Tanto el Emisor como el Intermediario Colocador son
parte del mismo grupo, por lo que podria existir un Interés adicional del referido intermed ario en los Certificados Bursitiles,

Las Inspecclones del Representante Comin son una facultad y no una obligacién en términos de las disposiciones legales aplicables: De
confermidad con lo establecldo con Ia Clrcular Unica de Emisoras, el Representante Gomtin estd facultado y tiene el derecho de solicitar a la
Emlsora, la informacidn que se le hubiera preporclonado para tales fines, el cumplimlento en tiompo v fonna de las ohligaclones establecldas a su
cargo en este Suplemento y Titulo da la emisién, excepto de las abligaciones de indols contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emfsora
previstas en el Titulo que no Incidan directaments en el page de los Cerlificados Bursatiles . Para estos efectos, dicha Circular Unlca de Emisoras
establece que el Representante Comun puede, pero no tiene la obligacién de, practicar visitas o revistones para verificar el curmplimiento de las
obllgacicnes de la Emisora conforme a lo establecido en ol Titulo. En ese sentido, ol Representante Comiin, a fin de evitar gastos Mnecesarios a la
Emision, los cudles pueden implicar una afectacién en la capacidad de page de la misma hacia los Tenedores, se reservard ¢l derecho de realizar
dichas visitas o revisiones cuando, a julcio de este, sea conveniente o necesario para dar cumplimlente a sus obligaciones de verificacion
establecldas en el Tiulo correspondiente.

Destino de los Fondos: La Emiscra como resultado de esta Emision de Certificados Bursatles de largo plazo, serén destinades ei 100% al capital de trabajo,
puntualments a sustitucion de deuda bancaria de corto plazo por deuda bursétil de largo plazo, en la combinacién parcial o total de las 4 deudas descritos en al

capitulo 2, CARACTERISTICAS DE LA OFERTA, inciso c) Destino de los fondos, en esle Suplemento. Por o que BBVA y SANTANDER como
Intermediarios Colocadores pudiera tener un interés particular ¢ adicional al de los Invarslonistas.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

I‘"NBURSA BBVA | & Santander’

‘ Casa de Bolsa Casa de Bolsa )
Inversora Bursétil, S.A. de G.V., Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de CV., Casa de Bolsa Santander, $.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, Grupo Financiera Inbursa Grupo Financlero BBVA México Grupo Financiero Santander México

Les titulos objeto de la presente Oferts Prblica de Cerlificades Bursatles se encuentran inscritos en ¢l Registro Nacional de Valores, con el nimero
0495-4.18-2022-004-01 y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de G.V,

La inscripcién en ¢l Registro Nacional de Vaiores, no implica certificacion sobre la bendad de los valores, ia solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o
veracidad da la informacisn contenida en el Prospecto ni en este Suplemenito, ni canvalida los aclos que en su caso, hubieran sido realizados en contravencion
de las leyes.

El Prospecto del Frograma y el presante Supiemento se encuentran a disposicién dei publico inversionista con los Intermediarios Colocadores ¥ en las paginas
da Internet de ia BMY (www.bmv.com.mx), de la CNBY {(www.gob.mx/enbv) v del Emisor {(www.gcarso.com.mx) an el entendida que ni dicha pagina ni su
contenido forman parte dl Prospecto ni del presente Suplemento.

Ciudad de México, a 15 de mayo de 2023 Aulorizacion CNBY del Programa mediante oficio
153/3520/2022 de fecha 18 de diciembre de 2022,

Ofiio de la CNBV que notifica sl nimero de inscripcion

de los Cerlificados Bursaliles 153/5141/2023 de fecha
10 de mayo de 2023,
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Manifeslamos que a la fecha de presentacion del suplemento o avises corraspondientes y con base en la informacién que
tenemos a nuestra disposicidn, a nuestro (eal saber y entender, el Emisor redine Jos supuaslos contenidos en el articulo 13
Bis de las "Dispesiciones de cardoter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores publicadas en ¢l Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.”

GRUPOCA}SO, SAB.DEGYV,

Ing. Ar?;aﬁi fGomez Garcla
ir

eftor General
“‘/ ; j')_,--"""{f;;

. s o
it

Lic. Arturo Spindla Garcla
Tesorera del Conséjo de Administracién
*Responsabla del Area de Finanzas

Lic. Art artine Bengoa
SecrtarodBl Consejo de Administracion
*Responsable del Area Jurldica

*Nota: Responsable del Area de Finanzas y el Responsable dal Area Jurfdica realizan funciones equivalentes al
Director de Finanzas y Director Juridico.
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Manifestamos qua a la fecha de presentacion del suplemento o avisos correspondientas ¥ con base en 'a informacion que
tenermos a nueslra disposicion, a nuestro leal saber y antender, 8l Emisor ratins los supuestos contenidos en el articufo 13
Bis de las "Disposiciones da sardctar general apllcables a las emisoras de valores y a olros participantes del mercado de
valores publicadas en el Diario Oficlal de la Fedsracion el 19 de marze de 20053 Y sus respectivas modificaciones.”

Inversora Bursatil, $.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Finanelere Inbursa
e

"

et
_~~Tng. Luis Roberlo Frias Humphrey

/ Cargo: Represantania Legal
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Manifestamos que a la fecha de presentacion del supfemento o avises correspondientes y con base en la informacion que
tenemos a nuestra disposicion, a nuestra leal saber y entender, el Emisor retine los supuestos contenidos en el articulo 13
Bis de las "Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores publicadas en el Diaric Oficlal de la Federacién el 19 de matzo de 2003 y sus respectivas modificacionas.”

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA México

oS
Martha! Aticia Marfon Sandoval
Apoderado

Alejandra Gonzélez Canto
Apoderado
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Marnifestamos que a la facha de presentacian del suplemento ¢ avisos correspondientes y con base en ia imformacian gue
tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal sabar y entender, el Emigor reline ios supuestos contanidos en el articulo 13
Big de las "Disposiciones de carcter general aplicables a las emisoras de valores y a olros participantes del mercade de
vaiores publicadas en &l Diario Oficial de 'a Federacion e! 18 de marzo de 2003 y sus respactivas modificaciones

Casa de Bolsa Santander, 5.A. de CVv,
Grupo FInanciero §anjanﬂer/M/é,xi‘;:u

R -~ . -

Gerardd Alfonsb Diaz Barraza
7 Apdderadd

-
-~

e e

I

Pedro-8triick Garza
Apoderado
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El presente Suplemento y sus anexos son parte integrante del Prospecio del Programa autorizado por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, por lo que ambos documentos deberan consultarse conjuntamente con
el referido Prospecto. Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo. Todos los términos
utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma especifica, tendran el significado que se les
atribuye en el Prospecto.

Ningln intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el piblico, o cualguier otra persona, ha sido
autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracion que no esté contenida en este
Suplemento, Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaracién que no esté contenida en este
Suplemento, debera entenderse como no autorizada por el Emisor o por Inversora Bursitil, 5.A. de C.V., Casa de
Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Casa de Bolsa BBVA México, 8.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México; y
Casa de Bolsa Santander, §.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, segln corresponda.
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1. INFORMACION GENERAL
a) Factores de Riesgo

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por el
ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 2 de mayo de
2023 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnby, de la
BMV en la direccién www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direcciéh www.gcarso.com.mx,

El Emisor e Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa son parte del mismo
grupe empresarial: Tanto el Emisor como el Intermediario Golocador son parte del mismo grupo empresarial,
Por lo que podria existir un interés adicional del referido intermediario en los Certificados Bursétiles.

Las inspecciones del Representante Comun son una facultad y no una obligacion en términos de las
disposiciones legales aplicables: De conformidad con lo establecido con la Circular Unica de Emisoras, el
Representante Comuin est4 facultado y tiene el derecho de solicitar a la Emisora la informacién aue se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de la obligaciones establecidas a su
cargo en este Suplemento y Titulo de la emisi6n, excepto de las obligaciones de Indole contable, fiscal, laboral
y administrativa de la Emisora previstas en el Titulo que no incidan directamente en el pago de los Certificados
Bursatiles . Para estos efectos, dicha Circular Unica de Emisoras establece gque el Representante Coman
puede, pero no tiene fa obligacién de, practicar visitas o revisiones para verificar el cumplimiento de las
obligaciones de la Emisora conforme a lo establecido en el Titulo. En ese sentido, el Representante Comun, a
fin de evitar gastos innecesarios a la Emisién, los cuéles pueden implicar una afectacién en la capacidad de
pago de la misma hacia los Tenedores, se reservara el derecho de realizar dichas visitas o revisiones cuando,
a juicio de este, sea conveniente o necesario para dar cumplimiento a sus obligaciones de verificacién
establecidas en el Titulo correspondiente.

Los dictamenes sobre la calidad crediticia de la presente emisién Certificados Bursatiles de targo plazo
emitidos por HR Ratings de México, S.A. de C.V. y Fitch México, S.A. de C.V., no contemplan la informacion
financiera mas reciente disponible a la fecha del presente suplemento. HR Ratings de México, 8.A. de C.V.,
asigné su calificacion "HR AAA”, es decir: Que el emisor o emisién con esta calificacion se considera de la mas
alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda y
mantienen minimo riesgo crediticio. La calificacién otorgada no constituye una recomendacién para comprar,
vender o mantener algin instrumento, ni para llevar a cabo algln tipo de negocio, inversién u operacion y
pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las Metodologias de
calificacién de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion I y/o lll, segln corresponda
de las “Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores., asimismo, Fitch México, S.A. de C.V., asigné su calificacién “AAA(mex)", es decir; Indican
la maxima calificacion asighada por la agencia en su escala nacional para ese pais. Esta calificacion se asigna
a los emisores u obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacion con otros
emisores u obligaciones en el mismo pais. La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de
inversion, y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologlas
de Fitch. Para la presente emision de Certificados Bursitiles de largo plazo, las agencias calificadoras
utilizaron escenarios y valuaciones tomando en cuenta las cifras proporcionadas al 31 de diciembre de
2022 y no la correspondiente al primer trimestre 2023,

=
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2. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
a) Autorizacion e Inscripcion en el RNV

Mediante oficio ndimero 153/3520/2022 de fecha 16 de diciembre de 2022, la CNBV autorizé la inscripcion
preventiva y oferta plbiica de los titulos al amparo del Programa, y mediante oficio niimero 153/5141/2023 de
fecha 10 de mayo de 2023, autorizé la difusién del Suplemento y del aviso de oferta publica de la presente
Emision. Los Certificados Bursétiles a que se refiere el presente Suplemento se encuentran inscritos en el RNV
bajo el numero 0495-4.18-2022-004-01. Ei establecimiento del Programa, asf como la Emisién a que se refiere
el presente Suplemento fueron aprobadas por el Consejo de Administracion de la Emisora en sesién celebrada
el 25 de julio de 2022, con un quérum de asistencia del 100%, que aprobé en forma unanime, y de la sesion del
consejo de administracion celebrada el dia 5 de diciembre de 2022, con un quorurm de asistencia del 100%,
que aprobé en forma unanime.

b) Caracteristicas de la Colocacién
Emisor

Grupo Carso, S.A.B. de C.V.
Tipo de Valor

Certificados Bursétiles.
Numero de Emision al amparo del Programa

Primera.
Clave de Pizarra

GCARSO 23
Monto Total Autorizado del Programa

Hasta $10,000'000,000.00 (diez mil millones de pesos 00/100 M.N.}, 0 su equivalente en UDIs, con caracter
revolvente. De conformidad con la estructura del Programa, Grupo Carso podra realizar tantas emisiones de
Certificados Burséatiles como determine, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados
Bursatiles en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.

Vigencia del Programa

5 (CINCO) afios contados a partir de la fecha de autorizacién que expida la GNBY.

Monto Total de la Colocacién
$4,500°000,000.00 (cuatro mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.},
Monto de Sobreasignacion

El Emisor tuvo el derecho, de realizar la sobreasignacion hasta por el namero de Certificados Bursatiles
equivalente al 50% (cincuenta por ciento) del nimero de Certificados Bursatiles colocados en la Emision,
equivalente a hasta $1,500°000,000.00 (mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.} (el “Monto de
Sobreasignacion”), representado por hasta 15,000,000 (quince millones) de Certificados Burséatiles. La
sobreasignacion fue aplicada respecto de aquellas 6rdenes de compra presentadas por los Intermediarios
Colocadores, en el entendido que dichas érdenes de compra fueron asignadas con la misma tasa ¥ precio al
que fue cerrado el libro.

Namero de Certificados Bursatiles /f/

45'000,000 (cuarenta y cinco millones).
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Valor nominal de los Certificados Bursatiles
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.
Precio de Colocacion
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno
Tipo de Oferta Piblica
Oferta pablica primaria nacional.
Tasa de Referencia
Variable.
Mecanismo de Colocacion
Cierre de libro con asignacion discrecional a tasa tnica.
Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Puiblica
10 de mayo de 2023.
Fecha de Cierre del Libro
11 de mayo de 2023.
Fecha Limite para la Recepcion de Ordenes
11 de mayo de 2023,
Horario de Inicio de la Construccion del Libro:
A partir de las 09:00 a.m.
Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con Fines Informativos
11 de mayo de 2023.
Fecha de Registro en la BMV
15 de mayo de 2023.
Fecha de Liquidacion
15 de mayo de 2023.
Fecha de Emision
15 de mayo de 2023,

Plazo de Vigencia de la Emisién

1,092 (Mil noventa y dos) dias equivalentes aproximadamente a 3 afios,

Fecha de Vencimiento

11 de mayo de 2026.

A

18



Garantia

Los Certificados Bursatiles objeto de esta Emision seran guirografarios y, por lo tanto, no contaran con
garantia especffica.

Recursos Netos que obtendra el Emisor

$4,487'312,113.00 {cuatro mil cuatrocientos ochenta y siete millones trescientos doce mil ciento trece Pesos
00/100 M.N.) Ver capitulo 2. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA, inciso f) Gastos relacionados con la
Oferta.

Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V., a la Emisi6n

‘HR AAA’, es decir: Que el emisor o emision con esta calificacién se considera de la mas alta calidad crediticia,
ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda y mantienen minimo riesgo
crediticio. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender ¢ mantener algun
instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversién u operacién y pueden estar sujetas a
actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las Metodologias de calificacion de HR Ratings y en
términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraceién Il yfo Ill, segiin corresponda de las “Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores.

Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. a la Emision

"AAA(mex)’, es decir: Indican la maxima calificacion asignada por la agencia en su escala nacional para ese
pais. Esta calificacion se asigna a los emisares u obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de
incumplimiento en relacién con otros emisores u obligaciones en el mismo pais. La calificacién otorgada no
constituye una recomendacion de inversién, y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologias de Fitch.

Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago principal de los Certificados Bursatiles, se causaran intereses
moratorios, en sustitucién de los crdinarios, sobre el principal vencido y no pagado, a una tasa de interés anual
igual al resultado de adicionar 2.0% (DOS PUNTO CERQ PUNTOS) porcentuales a la Tasa de Interés Bruto
Anual de los Certificados Bursatiles correspondiente al Periodo de Intereses que termina en la Fecha de Pago
que ocurra gl incumplimiento. Los intereses moratorios resultantes seran pagaderos a la vista desde la fecha
correspondiente y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta sobre |a base de un afio de
360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora. La suma due se adeude por
concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio de la Emisora ubicada en Calle Lago
Zurich 245, Edificio Frisco, Piso 2 Col. Ampliacion Granada, C.P. 11529 Del. Miguel Hidalgo, Ciudad de México,
en la misma moneda que [a suma principal.

Amortizacion

En un solo pago en la fecha de vencimiento de la Emisién contra la entrega del Titulo correspondiente o de
la constancia emitida por INDEVAL.

Amortizacién Anticipada

El Emisor tendrd el derecho de amortizar anticipadamente de manera parcial o total los Certificados
Bursatiles, antes de la Fecha de Vencimiento en cualquier Fecha de Pago de los intereses de la Emision, a un
precio por Certificado Bursatii igual a lo que sea mayor entre: (a) el valor nominal de los Certificados
Bursétiles, o (k) el "precio limpio” calculado mediante el promedio aritmético de los Glitimos 30 {TREINTA) dias
previos a la fecha de notificacién de la amortizacién anticipada proporcionado por el Proveedor Integral de
Precios, S.A. de C.V. (PIP) y Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER). La
fuente publica en la que los inversionistas podran verificar los precios proporcionados por Proveedor Integral
de Precios, S.A. de C.V. y Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V., son
www.piplatam.com y www.valmer.com.mx respectivamente.

La amortizacién anticipada se llevarg a cabo conforme al precio establecido en el parrafo anterior, mas los
intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursétiles a la fecha de amortizacién
anticipada y cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Cerfificados Bursatiles, si las hubiere. Para
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ello (i) la Emisora, informara por escrito su decision de ejercer dicho derecho de amortizacion anticipada al
Representante Comtin y al INDEVAL, asf como a la CNBYV, a través de los medios que esta determine, ya la
BMV y a los Tenedores, a través del SEDI (o cualquier otro medio que la BMV determine), cuando menos con 6
(SEIS) dfas habiles de anticipacién a la fecha en que el Emisor tenga la intencion de amortizar anticipadamente
la totalidad de los Certificados Bursétiles, y {ii) la amortizacion total anticipada se llevara a cabo en las oficinas
de INDEVAL, ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, Cuauhtémoc, C.P.
06500, Ciudad de México, o, de no ser posible, en las oficinas del Emisor, El Representante Comun, el
segundo dia habil inmediato anterior a la fecha que se hubiera establecido para ilevar a cabo la amortizacion
anticipada, calculara y publicara el valor al que se vayan a amortizar los Certificados Bursatiles, a través del
SEDI que mantiene la BMV e informara por escrito a INDEVAL y 2 la CNBV, o a través de los medios que
estas determinen de tal circunstancia.

Depositario
S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Limitantes a los que se encontrara sujeta la emisora durante la vigencia de la emisién

La Emisora se enconfrard sujeta a distintas limitantes durante la vigencia de la emision. Ver seccion
“Obligaciones de Dar, Hacer y de No Hacer y Casos de Vencimiento Anticipado”.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los
posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del
Programa y en el presente Suplemento. Asimismo, se informa a los inversionistas acerca {Ver capitulo de
factores de riesgo inciso c) pagina 14 del Prospecto del Programay), del conflicto de intereses con motivo de que
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa (‘Inversora Bursétil’} y la Emisora
forman parte del mismo consorcio.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El pago de principal e intereses ordinarios respecto de la Emisién de los Certificados Bursatiles, sera
entregado por la Emisora en la Fecha de Vencimiento y/o en las fechas establecidas para el pago de intereses,
de conformidad con el calendario de pago de intereses previsto en el titulo, en las oficinas de S.D. Indeval,
Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er.
Piso, Col. Cuauhtémoc, Del. Cuauhtémoc, Cédigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante transferencia
electronica, con la finalidad de gue Indeval distribuya los recursos en las cuentas que sus depositantes le
instruyan, y estos a su vez, liquiden los montos adeudados a los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Régimen Fiscal:

La presente seccién contiene una breve descripcién de ciertos impuestos aplicables en los Estados Unidos
Mexicanos (*México”) a la adquisicién, propiedad y disposicidn de instrumentos de deuda como los Certificados
Bursatiles por inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser
una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de
adquirir o disponer de Certificados Bursatiles. EI régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la
vigencia de los Certificados Bursatiles. Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en forma
independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales vigentes aplicables a la adquisicién,
propiedad y disposicién de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes de realizar cualquier
inversidn en los mismos.

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a: (i) para las personas
fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demés
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y el articulo 21 de [a Ley de Ingresos de la Federacion
para el Ejercicio Fiscal 2023, es decir, a la tasa del 0.15 % (Cero punto quince por ciento) anual sobre el monto
del capital que dé lugar al pago de intereses; (i) para los residentes en el extranjero que obtengan ingresos
provenientes de México, serd aplicable el articulo 153 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre |a
Renta; y (iii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto
en el articulo 166 y demds aplicables de la Ley del Impueste Sobre la Renta. El régimen fiscal vigente podra
modificarse a lo largo del plazo de los Certificados Bursétiles.
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Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.

Fuente de pago de los Certificados Bursatiles

La fuente para obtener los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago del Titulo que
ampara la presente emisién de Certificados Bursatiles es derivada de los recursos que genere la Emisora por
su operacion propia.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devenguen los Cettificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (Veintiocho) dias
en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses, o si cualquiera de dichas fechas fuera un dia
inhabil, el pago se realizara el siguiente dia habil sin que lo anterior se considere como un incumplimiento,
calcutandose, en todo caso, el monto de intereses correspondiente por los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del Periodo de Intereses correspondiente (cada una, una
‘Fecha de Pago”). La dltima Fecha de Pago debera coincidir con la Fecha de Vencimiento de la presente
Emision.

El primer pago de Intereses se efectuard precisamente el 12 de junio de 2023. Los Certificados Bursétiles
causaran intereses en el Primer periodo de Intereses de 28 (Veintiocho) dias con base en una tasa de interés
bruto anual de 11.80% (once punto achenta por ciento).

En caso de que en alglin Periodo de Intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval
no estara cbligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente
cubierto; en cualquier caso Indeval no seré responsable si no entregare la constancia correspondiente a dicho
pago, en caso de que el mismo no sea Integramente cubierto.

El primer Periodo de Intereses comenzard en la Fecha de Emisién {incluyéndola) y terminara en la primera
Fecha de Pago de intereses (excluyéndola), cada Periodo de Intereses subsecuente iniciara en cada Fecha de
Pago de intereses inmediata anterior (incluyéndola) y terminara en la Fecha de Pago de intereses inmediata
siguiente (excluyéndofa) (cada uno, un “Periodo de Intereses”).

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidardn durante la vigencia de la Emisian
conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas:

A
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Calendario de Pago de Intereses

Periodo de
Intereses

(S - B D = T B -V % B N Y

WoW W oW W W W G LW R OR RN R M RN DNMN NN 2 A oo 2 e Lo o
L - T = S = T - B N (= B B A A O = T - e = S O S Y

Facha de iniclo

15 de mayo de 2023
12 de junio de 2023
10 de julio de 2023
7 de agosto de 2023
4 de septiembre de 2023
2 de octubre da 2023
30 de octubre de 2023
27 de noviembre de 2023
25 de diciembre de 2023
22 de enero de 2024
19 de febrero de 2024
18 de marzo de 2024
15 de abril de 2024
13 de mayo de 2024
10 de junio de 2024
8 de julio de 2024
5 de agosto de 2024
2 de septiembre de 2024
30 de septiembre de 2024
28 de octubre de 2024
25 de noviembre de 2024
23 de diciembre de 2024
20 de enero de 2025
17 de febrero da 2025
17 de marzo de 2025
14 de abril de 2025
12 de mayo de 2025
9 de junio de 2025
7 de julio de 2025
4 de agosto de 2025
1 de septiembre de 2025
29 de septiembre de 2025
27 de octubre de 2025
24 de noviembre de 2025
22 de diciembre de 2025
19 de enero de 2026
16 de febrero de 2026
16 de marzo de 2026
13 de abril de 2026

Fecha de Pago

12 de junio de 2023
10 de julio de 2023
7 de agosto de 2023
4 de septiembre de 2023
2 de octubre de 2023
30 de octubre de 2023
27 de noviembre de 2023
25 de diciembre de 2023
22 de enerc de 2024
19 de febrerc de 2024
18 de marzo de 2024
15 de abril de 2024
13 de mayo de 2024
10 de junio de 2024
8 da julio de 2024
5 de agosto de 2024
2 de sepliembre de 2024
30 da septiembre de 2024
28 de octubre de 2024
25 de noviembre da 2024
23 de diciembre de 2024
20 de enero de 2025
17 de febrero de 2025
17 de marzo de 2025
14 de abril de 2025
12 de mayo de 2025
9 de junio de 2025
7 de julio de 2025
4 de agosto de 2025
1 de septiembre de 2025
29 de septiembre de 2025
27 de octubre de 2025
24 de noviembre de 2025
22 de diciembra de 2025
19 de enero de 2026
16 de febrero de 2026
16 de marzo de 2026
13 de abril de 2026
11 de mayo de 2026

Dias del Periodo de

Intereses

28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
1,092

Certificados Bursatiles Adicionales

Sujetandose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables, la Emisora podré emitir y colocar
Certificados Bursatiles adicionales al amparo de la Emisién que se realice al amparo del Programa (los
“Certificados Bursatiles Adicionales”). los Certificados Bursatiles Adicionales gozaran de exactamente las
mismas caracteristicas y términos a partir de ese momento (salvo por la Fecha de Emisién, plazo, precio de
colocacién y monto), incluyendo, entre otros, [a Fecha de Vencimiento, Tasa de Interés Bruto Anual, Valor
Nominal y clave de pizamra, a los previstos para los Certificados Bursatiles de la Emisién respectiva (los
“Certificados Bursatiles Originales”) y formardn parte de dicha Emisién. En ningin caso la Emisidn de
Certificados Bursatiles Adicionales o el consecuente aumente del monto en circulacién de la Emision de los
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Certificados Bursatiles Originales constituiran novacién. L.a Emisién y colocacion de los Certificados Bursatiles
Adicionales, no requerira de la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Burséatiles Originales que se
encuentren en circulacion, de ta cual formaran parte dichos Certificados Bursétiles Adicionales, y se sujetara a
lo siguiente:

(i) La Emision de Certificados Bursatiles Adicionales tnicamente podra tener lugar cuando las
calificaciones de riesgo crediticio vigentes para los Certificados Bursatiles Originales no sean disminuidas por
las Agencias Calificadoras como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursétiles en
circulacién al amparo de la Emision de que se trate o por cualquier otra causa.
(i) La emision de Certificados Bursatiles Adicionales unicamente podra tener lugar siempre que la Emisora
se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones de pago, hacer y no hacer conforme al Titulo
correspondiente.
iii) El monto maximo de los Certificados Bursétiles Adicionales que podra emitirse o colocarse al amparo
de la Emision de que se trate, sumado al monto agregado de las Emisiones que se encuentren en circulacién al
amparo del Programa, no podrd exceder el monto total autorizado del Programa.
(iv) En la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora canjeara el Titulo
depositado en Indeval por uno nuevo en el que se hard constar, entre ofras, las modificaciones necesarias
reflejando ta emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, mismo que indicard monto, ntimero de
certificados, fecha de emisién y plazo de los Certificados Bursétiles Originales y de los Certificados Bursatiles
Adicionales.
(V) En caso de que la fecha de emisidn de los Cerlificados Bursétiles Adicionales no coincida con la fecha
en que inicie alguno de los Periodos de Intereses previstos en los Certificados Burséatiles Criginales, en caso de
ser aplicable, los Certificados Bursétiles Adicionales tendran derecho a recibir la totalidad de los intereses que
correspondan a dicho periodo; en el entendido que los Certificados Bursatiles Originales deberan recibir el
pago de intereses por la totalidad de dicho periodo.
(vi) E! precio de colocacion de los Certificados Bursatiles Adiclonales podra ser diferente a su valor nominal
o valor nominal ajustado, en atencion a las condiciones del mercado prevalecientes en la fecha de colocacidn o
a que la fecha de emision de los Certificados Burséatiles Adicionales sea distinta a una Fecha de Pago de
intereses y/o principal.

(vity El Emisor podré realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la emision de
Certificados Bursatiles Originales.

Representante Comun
Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Intermediarios Colocadores Conjuntos

Inversora Bursatil, 8.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Casa de Bolsa BBVA México,
S.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA México y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander Méxica.

Autorizacién Corporativa del Programa

Mediante acuerdo adoptado en la sesion del consejo de administracion de la Emisora celebrada con fecha
25 de julio de 2022con un quérum de asistencia del 100, que aprobd en forma unanime, y de la sesién del
consejo de administracion celebrada el dia 5 de diciembre de 2022, con un quérum de asistencia del 100%,
que aprobé en forma unanime, se aprobd entre otros, la contratacién de deuda bursétil hasta
$10,000'000,000.00 (diez mil millones de pesos 00/100 M.N.)), o su equivalente en UDIs, con caracter
revolvente, monto limite de endeudamiento.

Autorizacion e Inscripcion en el RNV

Mediante oficio nimero 153/3520/2022 de fecha 16 de diciembre de 2022, la CNBV autorizé la inscripcion
preventiva de los Certificados Bursétiles en el RNV al amparo del Programa de colocacién, y mediante oficio
nimero 153/5141/2023 de fecha 10 de mayo de 2023, autorizd la Emisién a que se refiere el presente
Suplemento. Los Certificados Bursatiles a que se refiere el presente Suplemento se encuentran inscritos en el
RNV bajo el nimero 0495-4.19-2022-004-01,

A
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¢) Destino de los fondos

Los recursos netos obtenidos por la Emisora como resultado de esta Emisién de Certificados Bursétiles,
seran destinados el 100% al capital de trabajo, puntualmente a sustitucién de deuda bancaria de corto plazo
por deuda bursatil de largo plazo, en la combinacién parcial o total de las 4 deudas listadas dependiendo del
importe final que se obtenga de la colocacién:

ﬁﬁmﬁiﬁﬁmﬁ% ;ggmﬂ"ms;m"m #5% | TiE+oso | $2000000000 | 52000000000 | Heskat00% | Nasional | 315023 CAPITAL DE TRABAID
o WSWILCION D BAiGA MLTPLEL 5 | mevase | sttooooasse | sts00000000 | asteioon | econal | 2rarces CAPITAL DE TRABALO
m%‘;f;“&ﬂggmﬁggg&mﬁ'm PEEMNCH e | mimezs | stzooowes | $7200000000 | Hesmitoow | mesors | svespons CAPITAL DE TRABAIO
g‘s{:’;gfﬁgﬁééﬁéégﬁlﬁﬁg OE BACGAMLIPIES  yaw | mesoer | 1000000000 | 51000000000 | ot 100% | Nasonst | 250702 CAPITAL DE TRABAID

Por lo que BBYA y SANTANDER como

particular o adicional al de los inversionistas.

_

Intermediarios Colocadores pudiera tener un interés
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d) Forma de calculo de los intereses,

A partir de su Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
generaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal o en su caso sobre su Valor Nominal Ajustado, a una
tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente parrafo, que Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero, en su caracter de representante comin de los tenedores de los Certificados
Bursatiles (el “Representante Gomun”) calculara por lo menos 2 (dos) dias habiles anteriores al inicio de cada
Periodo de Intereses (“Fecha de Determinacion de [a Tasa de Interés Bruto Anual”y, que regird durante el
Periodo de Intereses correspondiente conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), se calculara mediante la adicién de 0.25%
{cero punto veinticinco) puntos porcentuales, a la tasa de interés interbancaria de equllibrio ("TIE" o “Tasa de
Interés de Referencia’) a plazo de hasta 29 (veintinueve) dfas (o la que sustituya a ésta), capitalizada ¢ en su
caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la
Fecha de Pago de intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio
masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualguier otro medio electrénico, de computo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho banco en la Fecha de Determinacién de la
Tasa de Interés Bruto Anual, o en su defecto, dentro de los 15 (quince) dias habiles anteriores a la misma, caso
en el cual deberd tomarse la tasa comunicada a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias en el dia habil mas
proximo a dicha fecha.

En caso de que la TIIE a plazo de hasta 29 {veintinueve) dias dejare de existir o publicarse, el Representante
Comtn utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE aplicable
para el plazo més cercano al plazo citado (la “Tasa Sustituta®).

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la Tasa Sustituta capitalizada o, en su caso, equivalente al
numero de dfas naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, el
Representante Comun utilizaré la siguiente férmula:

NDE
TR PL 36000
C=||1+——xPL —1 x| ——
36000 NDE
En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia, o la Tasa Sustituta, capitalizada o equivalente al ndmero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspendients.
TR = TIE o Tasa de Interés de Referencia o la Tasa Sustituta.
PL = Plazo en dias de la TIIE o Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta,
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses

correspondiente.

* Tasa de Interés de Referencia: El pblico inversionista podra consultar el comportamiento de esta tasa en la
pagina de internet de Banco de México, 12 cual es www._banxico.gob. mx

Elinterés que devenguen los CB'S se computara en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual y deberd comprender los dias naturales en el Periodo de Intereses correspondiente. Los calculos para
determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el Representante Comun
utilizara la siguiente férmula:

7=vn 1B nDE

36000
=

En donde:
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Interés bruto del Perfodo de Intereses que corresponda

Valor Nominal o Valer Nominal Ajustade de los Certificados Bursatiles en circulacién

Tasa de Interés Bruto Anual

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periode de Intereses hasta la Fecha de
Pago de intereses correspondiente.

<
=
LIS | 1]

El valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion (el “Valor Nominal Ajustado”) se calculara
de acuerdo a la siguiente férmula:

VNAj = VNAj-1— APj

En donde:

WNAj = Valor Nominal Ajustado de todos los Certificados Bursatiles en la Fecha de Pago de interesesj.

VNAJ-1 = Valor Nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion en
la Fecha de Pago de intereses inmediata anterior.

APj = Amortizacion del principal en la Fecha de Pago de intereses j.

i Fecha de Pago determinada.

n

Para determinar el Valor Nominal Ajustado por cada Certificado Bursatil, el Representante Comun utilizara la
siguiente formula:

VN=VNA/TC

En donde:

VN = Valor Nominal Ajustado por cada Certificado Bursatil en la Fecha de Pago.
VNA = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de todos los Certificados Bursatiles.
TC = Nomero de Certificados Bursatiles en circulacion,

El interés que causarén los Certificados Bursatiles se computara a partir de su Fecha de Emisién, o al inicio de
cada Feriodo de Intereses, seglin corresponda y los calculos para determinar las tasas y el monto de los
intereses a pagar deberén comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Page
de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero
de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior. Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas. Iniciado cada Periodo de Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrira
cambios durante el mismo,

El Representante Comdin dard a conocer a la CNBV a fravés del Sistema de Transferencia de Informacién
sobre Valores a cargo de dicha institucion (“STIV-2%), a la Bolsa Mexicana de Valores (la “BMVY") a través del
Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacion (el “SEDI” o “Emisnet”) y al Indeval, por escrito 0 a
través de los medios que éstos determinen, asi como al Emisor por escrito {pudiendo ser por correo
electrénico), por le menos con 1 (un) dia habil de anticipacién a la Fecha de Pago, correspondiente el importe
de los intereses a pagar, la Tasa de interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses correspondiente y, en
su caso, el monto de principal a amortizar. Asimismo, daré a conocer a la BMV y a la CNBV la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses y, en su caso, el Valor Nominal Ajustado por cada
Certificado Bursatil en circulacién.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefalada para su pago, siempre que
la Emisora hubiere constituido el depoésito del importe de la amortizacién total, Y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. {hora de la Ciudad de México) de
ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto fotal de la

Emisién no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las
constancias que el propio Indeval expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados Bursatiles se
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efectuara contra la entrega del titulo o de la constancia emitida por indeval, para fal efecto, el dia seifialado para
$u vencimiento,

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran de conformidad con lo que se establece
en los apartados “Periodicidad en el Pago de Intereses”, “Intereses” y “Lugar y Forma de Pago de Principal e
Intereses” del titulo.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los intereses
se liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente y
en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero de dias en el que se haya
aumentado el Periodo de Intereses anterior.

Los Certificados Bursétiles causaran intereses en el primer periodo de 28 (veintiocho) dias con base
en una Tasa de Interés Bruto Anual de 11.80% {Once Punto Ochenta por ciento)

A
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e) Plan de Distribucidn

La presente emisién contemplé la participacion de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa; Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México y Casa de
Bolsa Santander, 8.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, como Intermediarios Colocadores Lideres
Conjuntos (los “Intermediarios Colocadores™), quienes ofrecieron los Certificados Bursatiles bajo la modalidad
de mejores esfuerzos, seguin el contrato de colocacidn respectivo. Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa, Grupo Financiero Inbursa y los Intermediarios Colocadores no celebraron contratos de subcolocacion
con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles.

El monto de la presente emisién es de $4,500°000,000.00 (cuatro mil quinientos millones de Pesos 00/100
M.N.)

Los Certificados Bursétiles fueron colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un plan de
distribucién, que tuvo como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafifas de seguros,
sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversin y fondos de
pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones
del mercado, los Certificados Bursatiles también pudieron colocarse ¢on otros inversionistas, tales como
inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado
mexicano.

No obstante lo anterior, en virtud de tratarse de una oferta publica, cualquier persona, incluyendo en su caso
a las partes relacionadas de la Emisora que desee invertir en los Certificados Bursatiles objeto de la emisién,
tuvieron la posibilidad de participar en el proceso de la Construccion del libro en igualdad de
condiciones que los demas inversionistas, siempre y cuando su régimen legal o de inversion lo
permita. )

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursatiles, la Emisora pudo, junto con los Intermediarios
Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via
telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

La asignacion de los Certificados Bursatiles se realizé a través del mecanismo de construccion del libro, el
cual cumple con ias siguientes caracteristicas:

(a) El Aviso de Oferta Publica de la presente emisién de Certificados Bursétiles se publico 1 (UN) dia antes
de la fecha de construccion del libro. El dia 11 de mayo de 2023, fecha en que se llevé a cabo la construccion
del libro, y el horaric para ia recepcidon de 6rdenes fue a partir de las 09:00 a.m. El mismo dia de la
construccidn del libro, se publicé un Aviso de Colocacion con Fines Informativos que contiene las
caracteristicas definitivas de los Cerlificados Bursdtiles a través del Sistema EMISNET de la BMV:
www. bmv.com.mx.

(b) Los Certificados Bursatiles se colocaron a través del mecanismo de construccién del libro mediante el
criterio de asignacion a tasa Gnica. Inversora Bursatil como Intermediario Colocador, concentré las érdenes que
se reciban durante el proceso de la construccion del libro. Para la construccion del libro no se definié una tasa
sugerida la cual tomaran en cuenta los inversionistas en la presentacién de sus posturas para la asignacién
final de los titulos representativos de la presente emision.

(c) Cada orden de compra se compuso de: Sobretasa y el monto en pesos a valor nominal o porcentaje del
monto solicitado. Las drdenes de compra fueron de caracter irrevocable una vez terminado el proceso de
construccién de libro.

(d) Para la asignacién de los Certificados Bursétiles, no existieron montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizo el concepto de primero en tiempo primero en derecho o algan mecanismo de
prorrateo en la asignacion. La asignacién de los Certificados Bursétiles se llevé a cabo a discrecién del Emisor
y los Intermediarios Colocadores, para lo cual se tomaron en cuenta criterios como los siguientes:
diversificacion, bisqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicién de mayor nimero de
Certificados Bursatiles, entre otros. Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
como Intermediario Colocador Conjunto, estuvieron encargados de concentrar las posturas.
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(e) Los inversionistas al ingresar sus érdenes de compra para la construccion del libro se sometieron a las
practicas de mercado respecto a la modalidad asignacién discrecional por parte del Emisor y de los
intermediarios Colocadores.

(f) Tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservaron el derecho de declarar desierta Ia
oferta de los Certificados Bursatiles y la consecuente construccién del libro.

(9) Los Intermediarios Colocadores Conjuntos recibirian posturas a partir de las 09:00 a.m. para la
construccion del libro en la fecha del dia estipulado en el presente suplemento y el libro se cerré una vez que
los intermediarios colocadores asi lo determinaron, en el entendido de que el libro cerr6 antes de las 23:59
horas del dia estipulado para el cierre del libro.

La operacion de registro de los Certificados Bursatiles, asl como la liquidacion en la BMV se realizé 2 (DOS)
dias habiles posteriores a la fecha de realizar la Construccion det libra. El Intermediario Colocador responsable
de la operacién de registro en Bolsa sera Inbursa.

Inversora Bursétil, 8.A, de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa colocé 15'000,000 {quince millones)
Certificados Bursatiles, lo cual representa el 33.34 % (treinta y tres punto treinta y cuatro por ciento) de la
presente Emision.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V.,, Grupo Financiero BBVA México coloco 15'000,000 (guince
millones) Certificados Bursétiles, lo cual representa el 33.33% (treinta y tres punto treinta y tres por ciento) de la
presente Emision.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México colocé 15'000,000 {quince
millones) Certificados Bursatiles, lo cual representa el 33.33 % (treinta y tres punto treinta y tres por ciento) de
la presente Emisién,

Los Certificados Bursatiles colocados a que se refiere el parrafo anterior, son reportados en este
Suplemento bajo la modalidad “pot” o “conjunta®’. Es decir, que las 6rdenes fueron presentadas por los
Intermediarios Colocadores, independientemente del intermediario colocador a través del cual fueron recibidas,
por lo que la distribucion entre cada uno de los Intermediarios Colocadores de los Certificados Bursatiles se
llevd a cabo en partes iguales. La comisién correspondiente a cada Intermediario Colocador se pagara
conforme a lo acordado en el Contrato de Colocacion y lo descrito en la Seccién “Gastos Relacionados con la
Oferta” de este Suplemento.

las ordenes de compra presentadas a una tasa igual a la tasa tnica (la tasa maxima asignada) fueron
asignadas a tasa Unica hasta alcanzar el monto convocado. Asimismo, el Emisor tuvo el derecho, de realizar la
sobreasignacion, la cual se llevd a cabo en la Fecha de Cierre de Libro, considerando las condiciones de
mercado. El Monto de Sobreasignacion fue de $1,500°000,000.00 (mil quinientos millones de Pesos 00/100
M.N.), y fue aplicada respecto de aquellas 6rdenes de compra presentadas por los Intermediarios Colocadores
Lideres, en el entendido que dichas drdenes de compra fueron asignadas a la misma tasa y precio al que fue
cerrado el libro. El monto total de la Emision sera igual a la suma del monto asignado en el libro primario mas el
Manto de Sobreasignacion.

Los Intermediarios Colocadores y sus afiliadas mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le prestan
diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo las que recibirén por los servicios prestados como Intermediarios Colocadares por la colocacion de
los Certificados Bursatiles).

Asimismo y por su parte Inversora Bursatil es una entidad afiliada del Emisor y por ello, pudieran llegar a
adoptar decisiones respecto de la Oferta que causen un conflicto de interés a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles. Asimismo debido a que actualmente algunos de los acreedores del Emisor pertenecen al mismo
Grupo Financiero Inbursa al que pertenece Inversora Bursatil, los intereses de los Tenedores podran diferir con
los de [nversora Bursatil. Los posibles Tenedores deberan evaluar estos hechos con sus propios asesores,
tomando en cuenta que, en relacion con la Oferta, Inversora Bursatil, no serd agente ni asesor de los
Tenedores, ni tendré para con éstos ninguna responsabilidad derivada del cumplimiento de las chligaciones del
Emisor bajo los Certificados Bursatiles.

La Emisora como resultado de esta Emision de Certificados Bursatiles de largo plazo, seran destinados el
100% al capital de trabajo, puntualmente a sustitucion de deuda bancaria de corto plazo por deuda bursatil de
largo plazo, en la combinacion parcial o total de las 4 deudas descritos en el capitulo 2. CARACTERISTICAS
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PE LA OFERTA, inciso ¢) Destino de los fondos, en este Suplemento. Por lo que BBVA y SANTANDER
como Intermediarios Colocadores pudiera tener un interés particular o adicional al de los
inversionistas.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa coloco el 33.30 % (treinta y tres
punto treinta por ciento} de la Emisién entre personas relacionadas.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiera BBVA México colocd el 4.449, (cuatro punto
cuarenta y cuatro por clento) de la Emision entre personas relacionadas.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México no colocé ningun certificado
bursatil de la Emisién entre personas relacionadas

La Emisora y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de gue existan personas que en lo
individual o de manera grupal hayan suscrito mas del 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles
materia de la Emision y que sean los principales accionistas, ejecutivos o miembros del consejo de
administracién de la Emisora. Cualquier persona que desee invertir en los Certificados Bursatiles participara en
la Oferta en igualdad de condiciones.

No se ha distribuido a potenciales inversionistas informacién relevante que pudiere tener injerencia en la
toma de decisiones razonadas de inversion en los Certificados Bursatiles, distinta a la contenida en el
Prospecto, en el presente Suplemento y sus respectivos anexos.

o
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f) Gastos relacionados con la Oferta

El Emisor obtuvo de la Emisién un total de $4,500°000,000.00 (cuatro mil quinientos millones de Pesos
007160 M.N.), monto del cual se deduciran los gastos relacionados con la Emisién que ascienden a
$12'687,887.00 (doce millones seiscientos ochenta y siete mil ochocientos ochenta y slete de Pesos 00/100
M.N.}, lo que resulta en que el Emisor obtuvo recursos netos por $4,487,312,113.00 {cuatro mil cuatrocientos
ochenta y siete millones trescientos doce mil ciento trece Pesos 00/100 M.N.). Los principales gastos
relacionados con la Emision contemplada en el presente Suplemento se desglosan de la siguiente manera:

Gastos relacionados con la Emision GCARSO 23

CONGEPTO | MONTO
Monto por Inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles (*) $1,575,000 - $1,575,000
Cuota de listado en BMV (**) : $480,000 $76,800 $556,800

Comisién por Intermediacién y Colocacién Casa de Belsa Inversora
Bursatil, S A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa. (**) $3,000,000 $480,000 $3,480,000

Comisién por Intermediacion y Colocacion Casa de Bolsa BBVA
México, 8.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México. (**)

Comision por Intermediacién y Colocacidén Casa de Bolsa Santander,
8.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México. (**) $3,000,000 $480,000 $3,480,000

$3,000,000 $480,000 $3,480,000

Instituciones Calificadoras de Valores HR Ratings de México, S.A. de

C‘V (***) $0 $0 $0
Instituciones Calificadoras de Valores Fitch México, S.A. de C.V. (M) $0 $0 $0
Cuota Fija Indeval (**} $75 $12 $87

Gastos relacionados con la construccién de libro(***) $100,000 $16,000 $116,000

{*) No paga IVA

{"*) Incluye IVA

{***) El costo de ambas calificadoras se encuentra incluido en el Programa
(****) Este concepto incluye los honerarios por el use de |a plataforma SIPO

Monto de la Emisién GCARSO 00123 $4,500,000,000 - $4,500,000,000

Total de Gastos Relacionados con la Emision $11,185,075 | $1,632,812 $12,687,887
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g) Estructura de capital antes y después de la colocacion

Las cantidades que se muestran a continuacién son un estimado a la fecha del presente Suplemento y
presumen la colocacion total de la Emision a que se refiere este Suplemento. La estructura de capital definitiva
que resulte de la colocacion de la Emision se daré a conocer al piblico inversionista una vez que la colocacion

se haya consumado,

La estructura de capital que se muestra a continuacién, presume Ia colocacion de la totalidad del monto de
la Emision, es decir, la cantidad de $4,500°000,000.00 (cuatro mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.):

ESTRUCTURA DEL CAPITAL
AL 31 de marzo de 2023.

MILES DE PESOS

CONCEPTO

ANTES DE LA
OFERTA
DE 2023

DESPUES DE LA
OFERTA

TOTAL ACTIVO

PASIVO

A Corto Plazo
Créditos Bancarios
Otros Créditos Con Costo
Otros Pasivos Sin Costo
Otras

Alargo Plazo
Créditos Bancarios
Créditos Bursdtiles
Otras

Otros Pasivos

TOTAL PASIVO

239,953

64,505
21,186

2,117
41,202

21,871
19,871
2,000

15,326

101,702

CAPITAL CONTABLE 138,251

TOTAL DEL PASIVO Y CAPITAL 239,953

16,686
2,117
41,202

19,871
6,500

239,053

60,005

26,371

15,326

101,702

138,251

239,953

A
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h) Obligaciones de Dar, Hacer y de No Hacer y Casos de Vencimiento Anticipado.

Durante el plazo de vigencia de la emisién y hasta que los Certificados Bursatiles sean totalmente
amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores y mantenerlos
listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

b) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que este obligado en términos de la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de
caracter general aplicables,

¢) El Emisor asume Ia obligacion del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo gue documente la
presente Emision. Adicionaimente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor deber
entregarle un escrito indicande el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el
Emisor debera entregar al Representante Comuin cualquier informacién que éste le solicite, actuando en forma
razonable, respecto de la informacion financiera de la Emisora.

Casos de Vencimiento Anticipado.,

Los Certificados Bursétiles podran darse por vencidos anticipadamente, en los siguientes casos {cada uno una
“Causa de Vencimiento Anticipado™:

N Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno de cualquier cantidad de intereses y dicho pago no se
realizare dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha en gue debid realizarse;

(2) Si la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores gue mantieng la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”) y/o el listado en la BMV fueren cancelados; y

{3) Si el Emisor incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo distintas a las
referidas en los numerales (1) y (2) anteriores, y dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 30
(TREINTA) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

El Representante Comin dara a conocer por escrito o a través de los medios que determinen a la CNBV, a
INDEVAL y a la BMV (a través del SEDI o de los medios que determine} en cuanto se tenga conocimiento de
algunza Causa de Vencimiento Anticipado o cuando se declare el vencimiento anticipado de los Certificados
Bursatiles. '

Una vez ocurrida cualquier Causa de Vencimiento Anticipado todas las cantidades pagaderas por la
Emisora conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, sin necesidad de
aviso previo de incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre y cuando asi lo resuelva la Asamblea General de Tenedores, la cual
debera celebrarse en un plazo maximo de 15 (QUINCE) dias naturales, considerado como primer dia el de [a
fecha en que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado.

=
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i} Funciones del Representante Comiin.

FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero., sera el representante comun de los Tenedores (el “Representante Comun”) y, mediante su firma
en el titulo acepta dicho cargo, asi como sus derechos y obligaciones, de conformidad con o establecido en los
articulos 64, fraccién Xill, 88 y 69 de la LMV y, en lo que resulte aplicable, en Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito (la “LGTOC”), particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del
Representante Comun, asi como su designacién, revocacion o renuncia

El Representante Comun tendra las facultades; derechos y obligaciones que se contemplan en el titulo o en la
legislacion aplicable. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo, el Representante Comun actuara
de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores (para efectos de que no haya lugar a
dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedares de forma individual, sino de manera conjunta),
para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién con los Certificados Bursatiles a menos que se
indique otra cosa en el titulo. El Representante Comun tendré, mas no se limitaran, a las siguientes facultades
y, derechos:

(i) suscribir el titulo presente correspondiente a la Emisién, haciendo constar la aceptacion de su cargo,
obligaciones y facultades;

(iD) derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos de la Emisién autorizado por la CNBY,
as{ como el cumplimiento de las obligacicnes de dar, hacer y no hacer de |a Emisora conforme al titulo;

(1ii) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos Gltimos del
principal, intereses u otras cantidades bajo los Certificados Bursatiles;

(iv) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores, cuando la ley o los términos del titulo lo requieran y
cuandoe lo estime necesario o conveniente, asf como ejecutar sus decisiones, seglin sea aplicable;

) celebrar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que se deban celebrar
con la Emisora, previa instruccién de la Asamblea de Tenedores;

() calcular y publicar a mas tardar 2 (dos) dias hébiles al inicio de cada Periodo de Intereses, los avisos
de pago de intereses y/o amortizacion de principal correspondiente a los Certificados Bursatiles, notificar a la
Emisora e informar a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV a través del SEDI y a Indeval por escrito, o por los
medios que éstas determinen. Asimismo, informara a la CNBV y a la BMV a través de los medios que estos
determinen y a la Emisora la Tasa de Interés Brutc Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses;

(vii)  publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran pUblico
inversionista respecto del estado que guarda cada Emisién, en el entendido que cualquier informacién que sea
de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comin podra revelar
al gran publico inversionista cualquier informacién que haya hecho de su conocimiento y que no se haya
identificado como informacién confidencial; y

(viii)  en general, gjercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV,
ala LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas burséatiles a
fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

El Representante Coman debera verificar, a través de la informacién que se le hubiera proporcionado para
tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las obligaciones establecidas a su
cargo en el titulo, excepto de las obligaciones de Indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora
previstas en el titulo que no incidan directamente en el pago de los Certificados Bursatiles.

Para los efectos anteriores, el Representante Comin tendra el derecho de solicitar a la Emisora, a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion con los
Certificados Bursatiles, la informacion y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara obligada a entregar dicha
informacion y documentacion, y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que
proporcionen al Representante Comun la informacién y documentacion en los plazos que este solicite para el
cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Representante Comun podra hacer dicha informacion
del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estaran obligados a tratar dicha
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informacién de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre que no sea
de caracter pUblico). El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en
este parrafo, una vez al afio mediante notificacién entregada por escrito realizada con por lo menos 10 (diez)
dias habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva, salvo que, a
juicio razonable del Representante Comun, se trate de un asunto urgente, en cuyo casc bastard que el
Representante Comun entregue la notificacion respectiva con al menos 2 (dos) dias habiles de anticipacion.

En caso de que el Representante Gomun no reciba la informacion solicitada y en los tlempos sefialados en el
parrafo inmediato anterior, 0 que tenga conocimiento de cualguier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el presente, debera solicitar inmediatamente a la Emisora que publiqgue o haga del
conocimiento del plblico a través de un evento relevante dicho Incumplimiento. En caso de que la Emisora
omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) dias habiles siguientes a la nofificacion
realizada por el Representante Comun, este tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma
inmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la presente seccion, la Asamblea de
Tenedores podra ordenar al Representante Comun, o el propio Representante Comdn tendra el derecho a
solicitar a dicho érgano, la contratacién, a cargo de la Emisora, o en caso de incumplimiento de esta Ultima a tal
obligacion, a cargo de los Tenedores, de cualquier tercero especialista en la materia de que se frate, que
considere necesario o conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién
establecidas en los parrafos que anteceden o en la legislacién aplicable, en cuyo caso, el Representante
Comun estara sujeto a Ias responsabilidades que establezca Ia propia asamblea de Tenedores al respecto y,
en consecuencia, podré confiar, actuar y/o abstenerse actuar con base en las determinaciones que lleven a
cabo tales especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores; en el entendido que si la asamblea de
Tenedores no aprueba dicha contratacion, el Representante Com(in solamente respondera de las actividades
que le son directamente imputables en términos del titulo y de la legislacian aplicable. En el entendide ademas
que, si la Asamblea de Tenedores autoriza [a contratacién de dichos terceros pero no se proporcionan al
Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos se estara a lo dispuesto por el articulo 281
del Cédigo de Comercic asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cadigo Civil para el Distrito Federal
(hoy Ciudad de México} y sus correlativos en los demés estados de Mexico, con relacién a su carécter de
mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademas, que el Representante Comuin
no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros especialistas y
no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién ylo por falta de recursos para
llevar a cabo dicha contratacidn y/o porque no le sean proporcionados.

El Representante Comiin debera rendir cuentas de! desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitadas
por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como
aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion o sustitucion sélo tendra efectos a partir de la fecha en gque un representante
comn sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del misma,

El Representante Comtin concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles sean
pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses ordinarios y moratorios devengados y no
pagados y las demas cantidades pagaderas) o, en su caso, a la fecha en que un representante comun sustituto
haya sido designado, aceptado el cargo y tomado posesion del mismo.

El Representante Comiin en ningun momento estar4 obligado a eragar ninguin tipo de gasto o cantidad alguna
a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo
conforme al titulo y la legislacion aplicable.

Una vez que el Representante Comin sea sustituido, cualquier mencion efectuada en el titulo, al
Representante ComUin se entendera referida al representante comiin sustituto.

— 7
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i} Facultades, Reglas de Instalacion y Quorums de la Asamblea de Tenedores de Certificados
Bursatiles

La asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles (la “Asamblea_de Tenedores"} representara el
conjunto de estos y sus decisiones, seran tomadas en los términos del titulo que documenta la Emisién, la
LMV, las disposiciones aplicables de la LGTOC y en lo no previsto y/o conducente en la Ley General de
Sociedades Mercantiles y cualquier otra aplicable de manera supletoria, serén vilidas respecto de todos los
Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la Emisora que, en términos
del titulo se encuentre sujefo a la aprobacién de los Tenedores, deberd someterse a la Asamblea de
Tenedores.

a) La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun en el
domicilio de éste Ultimo y/o a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se determine en la convocatoria
respectiva. Los Tenedores que, en su conjunto o individualmente, sean titulares de por lo menos un 10% {diez
por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion, podran pedir al Representante Comun que convoque a
la Asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan de tratarse. La
Emisora tendra derecho, asimismo, de solicitar al Representante Comun que convoque a una Asamblea de
Tenedores especificando en su peticidn los puntos que en la asamblea deberan de tratarse. El Representante
Comuin debera expedir la convocatoria respectiva para que la asamblea se retina dentro del t&rmino de 1 (un)
mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comin no cumpliere con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticién de los Tenedores solicitantes o
de la Emisora, segln sea el caso, debera expedir la convocatoria para la reunién de la Asamblea de Tenedores
correspondiente.

b) La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier de los
periédicos de amplia circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a
la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en
la asamblea deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo
que esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatites en circulacién con derecho a
voto respecto del asunto de que se trate.

c) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberan entregar las constancias de depésito que expida el
Indeval y el listado de titulares que al efecto expida la entidad financiera o casa de bolsa correspoendiente,
respecto de los Certificados Bursatiles, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria de la Asamblea de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la Asamblea de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado con
facultades suficientes, acreditado con simple carta poder firmada ante dos testigos o mandato general o
especial con facultades suficientes. En ninglin caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores
que, en lo individual o conjuntamente, posean Certificados Bursatiles que no hayan sido puestos en circulacion,
ni los que la Emisora haya adquirido.

d) Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el inciso
siguiente se considere legalmente instalacla, en virtud de primera convocatoria, deberan de estar representados
eh ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto ¥ sUs
decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes en dicha
asamblea,

En caso de gue la asamblea se retina en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualquier asunto
distinto a los sefialados en el inciso siguiente, se considerara legalmente instalada con cualquiera que sea el
nimero de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto en ella representados y sus decisiones
seran vélidas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes en dicha asamblea.

) Se requerira que estén representados en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos, aquellos Tenedores que, en su conjunto o individualmente, sean titulares de por lo menos el
75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Burséatiles en circulacion con derecho a voto, y que [as
decisiones sean aprobadas, al menos, por la mitad mas uno de los votos computables en la Asamblea de
Tenedores, en los siguientes casos:

{I) Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comun, o nombrar a cualquier otro
representante comun, en el entendido que los Tenedores de los Certificados Bursatiles solo podran
nombrar como tal a instituciones de crédito o casa de bolsa;
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{Il} Cuando se trate de consentir que la Emiscra dejare de cumplir con las obligaciones contenidas en el
titulo, incluyendo el otorgamiento de préirogas o esperas a la Emisora respecto de los pagos de
principal & intereses conforme al titulo;

(l) Para resolver acerca de la aceptacion {y consecuente suscripcién} o rechazo a la propuesta de convenio
concursal o el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos
Mercantiles; en el entendido que solo en este supuesto la asamblea podrad conccer y autorizar quitas
que se contemplen en el convenio concursal con el qudrum establecido en el presente inciso (fuera de
este supuesto el otorgamiento de quitas se ejerce como derecho individual y o en asamblea totalitaria
donde se vote de forme unanime); o

{IV) Cuando se trate de realizar cualguier modificacién a los términos y condiciones de los Certificados
Bursatiles; salvo que la modificacién en cuestion sea para (i) salvar cualquier omisidn o defecto en la
redaccidn del titulo, (ii) corregir cualquier dispaosicién del titulo que resulte incongruante con el resto del
mismo, y/o (iii) para satisfacer cualquier requerimiento, condicidén o lineamiento contenido en una
orden, sentencia o disposicién legal aplicable, casos en los cuales no se requerira el consentimiento de
los Tenedores. Los Tenedores, por la mera adquisicidn de uno o mas Certificados Bursatiles facultan a
la Emisora y al Representante Comin a llevar a cabo, sin celebracion de una asamblea, las
modificaciones a que se refiere este numeral.

En dichos supuestos, la Emisora de conformidad con las disposicicnes legales, debera llevar a cabo los
tramites y cumplir con los requisitos necesarios para llevar a cabo el canje dsl titulo ante el Indeval, debiendo
informar al Indeval por escrito, o por los medios que éste determine, con por lo menos 5 (cince) dias habiles de
anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el canje antes indicado, dicho aviso debera indicar: (i) la fecha en
que se llevara a cabo el canje correspondiente; y (i) todas y cada una de las modificaciones realizadas al titulo.

Si la Asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar los asuntos
sefialados anteriormente, se considerara legalmente instalada con cualesquiera que sea el nimero de
Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto en ¢lla representados y sus decisiones seran validas
si son aprobadas por los Tenedores que en [o individual o conjuntamente representen, la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles presentes en dicha Asamblea de Tenedores.

f) Las Asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Com(n y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles que posean y acrediten,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion;

g) No obstante lo estipulado en el apartado, las resoluciones temadas fuera de asamblea por unanimidad de
los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursétiles con derecho a voto tendrén, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en asamblea, siempre que
se confirmen por escrito y las mismas deberan ser notificadas al Representante Comun,

h) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido coma presidente y secretario. Al
acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los Tenedores concurrentes y por los escrutadores. Las
actas asi como los documentos que se refieran a la actuacion de las Asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendran derecho a solicitar que, a su costa, el Representante ComUn les expida copias
certificadas de dichos documentos.

i} Respecto de aquellos Tenedores que se retiren de cualguier Asamblea de Tenedores que haya sido instalada
© que no concurran a la reanudacién de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada, el secretario de
dicha Asamblea de Tenedores asentard en el acta respectiva la ausencia de dichos Tenedores, vy los
Certificados Bursatiles de dichos Tenedores no computaran para el quérum de instalacion y el quorum de
votacion de los puntos pendientes a tratar en dicha Asamblea de Tenedores, en el entendido que, en todo
momento deberan cumplirse los quérums de instalacién y votacién previstos en la presente seccién, para el
desahogo de los puntos de que se frate, y en la medida que no se cumplan con los mismos se procedera, en
su caso, a efectuar una ulterior convocatoria para adoptar cualquier resolucién de los puntos correspondientes.
Lo anterior sera sin perjuicic de los previsto en los articulos 220, Ofimo parrafo y 223, fraccion |, de la LGTOC.
En caso de que el orden del dia cantenga puntos para los que sea necesaric un quérum especial de instalacion
de conformidad con esta seccion y este no sea reunide, se podra considerar la Asamblea de Tenedores
validamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los cuales el quérum si
sea reunido y excluir los asuntos gue no rednan el quérum suficiente
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En ningin caso podran ser representadas en la asamblea, los Certificados Burséatiles que el Emisor o sus
subsidiarias hubieren adquirido en el mercado, en cuyo caso, tanto el Emisor como sus subsidiarias, deberan
hacerlo del conocimiento del Representante Comiin y los escrutadores, en o con anterioridad a la Asamblea de
Tenedores de que se trate, a efecto de que los Certificados Bursétiles no se consideraran para integrar el
quérum de instalacién y votacion en las Asambleas de Tenedores de que se trate, sin responsabilidad para el
Representante Comun o los escrutadores, en el caso de que dichas personas no lo hagan de su conocimiento.

Nada de lo contenido en el titulo limitaréd o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con el artfculo 223 de la LGTOC.
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k) Nombres de personas con participacién relevante en la colocacion

Las personas que se sefialan a continuacién, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultorfa relacionada con la Emisién descrita en el presente Suplemento:

e  Grupo Carso, SAB.de C V.

Ing. Antonio Gémez Garcia, Director General.
Lic. Arturo Spinola Garcla, Tesorero del Consejo de Administracién. Responsable del Area de Finanzas®.

Lic. Arturo Martinez Bengoa, Secretario de! Consejo de Administracién Responsable del Area Juridica®.

*Nota: Responsable del Area de Finanzas y el Responsable del Area Juridica realizan funciones
equivalentes al Director de Finanzas y Director Juridico.

» Inversora Bursétil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero inbursa
Como Intermediario Colocador:

Ing. Luis Roberto Frias Humphrey, Director de Financiamiento Corporativo.
Lic. Rey David Gonzélez Gutiérrez, Ejecutivo Sr. Financiamiento Corporativo.

»  Casa de Bolsa BBYA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México.
Como Intermediario Colocador:] :

Lic. Martha Alicia Marrén Sandoval

Lic. Alejandra Gonzalez Canto

+  Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México.
Como Intermediario Colocador:]].

Lic. Gerardo Alfonso Diaz Barraza

Lic. Pedro Struck Garza
» HR Ratings de México, S.A. de C.V.;

Empresa que otorgé su calificacion a la presente Emision.
e  Fitch México, S.A. de C.V.:

Empresa que otorgo su calificacion a la presente Emision.

Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero:

Representante Comun de los tenedores de la presente Emision.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econdmico directo o indirecto en el Emisor.

El Emisor e Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa son parte del mismo
grupo empresarial: Tanto el Emisor como el Intermediario Colocador son parte del mismo grupo empresarial.
Por lo que podria existir un interés adicional del referido intermediario en log Certificados Bursatiles,

La persona encargada de Relacion con Inversionistas es el C.P. Norma Angelica Pifia en su oficina ubicada
en el conjunto denominado ‘Plaza Carso”, con domicilio en Lago Zurich no. 245, Edificio Frisco, piso 2

Ampliacién Granada, C.P. 11529, Delegacién Miguel Hidalgo, Ciudad de México, o al teléfono de la Emisora el
cual (55} 5249-8900, o a la direccion electrénica: napinag@condumex.com.mx

T
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3. INFORMACION FINANCIERA

a) Informacion Financiera Seleccionada.

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpara por referencia al Reporte Anual del
afio 2022 presentado ante la CNBV y [a BMV el 2 de mayo de 2023, y al Reporte Trimestral del 31 de marzo de
2023, presentado a la CNBV y la BMV el 24 de abril de 2023. La informacién que se incorpora por referencia
podra consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnby, y en la pagina de la Emisora www.gcarso.com.

b) Informacidn financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacion.

La informacion correspondiente a esta seccién del Suplemento se incorpara por referencia al Reporte Anual
del afio 2022 presentado ante la CNBV y la BMV el 2 de mayo de 2023, y al Reporte Trimestral del 31 de
marze de 2023, presentado a la CNBV y la BMV el 24 de abril de 2023. La informacian gue se incorpora por
referencia podra consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnby, y en la pagina de la Emisora
WWW.gCarso.com,

¢} Informe de créditos relevantes.

La informacion correspondiente a esta seccién del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte Anual
del afio 2022 presentado ante la CNBV y la BMV el 2 de mayo de 2023, y al Reporte Trimestral del 31 de
marzo de 2023, presentado a la CNBV y la BMV el 24 de abril de 2023. La informacion que se incorpora por
referencia podra consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnby, y en la pagina de la Emisora
Www.gcarso.com,

d) Informe de posicién en Instrumentos Derivados.

La informaci6n correspondiente a esta seccién del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte Anual
del afio 2022 presentado ante la CNBY y la BMV el 2 de mayo de 2023, y al Reporte Trimestral del 31 de
marzo de 2023, presentado a la CNBV y la BMV el 24 de abril de 2023. La informacién que s& incorpora por
referencia podra consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnby, y en la pagina de la Emisora
WWW.gCarso.com.

e) Comentarios y analisis de la administracién sobre los resultados de operacion y situacion
financiera de la Emisora.

Resultados de la operacion.

La informaci6n correspondiente a esta seccién del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte Anuat
del afio 2022 presentado ante la CNBV y la BMV &l 2 de mayo de 2023, y al Reporte Trimestral del 31 de
marzo de 2023, presentado a la CNBV y la BMV el 24 de abril de 2023. La informacién gue se incorpora por
referencia podrd consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mxfcnbyv, y en la pagina de la Emisora
WWw.gcarse.com.

Situacion financiera, liquidez y recursos de capital.

La informacitn correspondiente a esta seccién del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte Anual
del afio 2022 presentado ante la CNBY y la BMV el 2 de mayo de 2023, y al Reporte Trimestral del 31 de
marzo de 2023, presentado a la CNBV y la BMV ¢l 24 de abril de 2023. La informacién gue se incorpora por
referencia podré consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnby, Y en la pagina de la Emisora
WWW.gcarso.com.

Control interno.

La informaci6n correspondiente a esta seccién del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte Anual
del afio 2022 presentado ante la CNBV y la BMV el 2 de mayo de 2023, y al Reporte Trimestral del 31 de
marzo de 2023, presentado a la CNBY y la BMV el 24 de abril de 2023. La informacion que se incorpora por
referencia podra consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnby, y en la pagina de la Emisora

WWW.gcarso.com.
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f} Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas.

La informacién correspondiente a esta seccién del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte Anual
del afio 2022 presentado ante la CNBV y la BMV el 2 de mayo de 2023, y al Reporte Trimestral del 31 de
marzo de 2023, presentado a la CNBV y la BMV el 24 de abril de 2023. La informacién que se incorpora por
referencia podra consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora

wWwWww.gcarso.com.
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5. PERSONAS RESPONSABLES

LA EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la cual a nuestro
leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimignto de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga Informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

GRUPO CARSQ,87A.B. DEC.V,

4
( Ing. Antghio Gémez Garcla

/ irector General

. T "
Lic. Arturo SpThola Garcla
Tesorero del Consejo de Administracion
*Responsable del Area de Finanzas

- NN .
SRR Y

Lic. Arturg Marthez Bengoa '
Secretar "Consejo de Administracion
*Responsable del Area Jurldica

*Nota: Responsable del Area de Finanzas y el Responsable del Area Juridica realizan funciones equivalentes al
Director de Finanzas y Director Juridico.

La presente hofa de firmas forma paite integral dei Suplemento ds la Primara Emision el amparo del Programa revoivente de Centificados
Bursétiles presentada por Grupo Carso S.A.8. de C.V.



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su cardcter de Intermediario
colocador, ha reallzado la investigacion, revisidn y andlisis del negocio de la Emisora, asl como participado en
la deflnicion de los términos de la oferta publica y revisado & Prospecto de colocacion que a s leal saber ¥
antandsr, dicha investigacion fue reallzada con amplitud y profundidad suficlentes para lograr un entendimiento
adecuado del negeclo. Asimismo, mi representada no tiane conocimlento de Informacién relevanta que haya
sido cmitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga Informacién que pudiera inducir a error a
los inversionistas,

Igualments, mi representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucian
de los Certlficados Bursatiles materia de la oferta plblica, con vistas a lograr una adecuada formacidn de
pracies en el mercade y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que
deberd asumir frente al gran plblico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del
mercado de valores, come una sociedad con valores Inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa
Mexicana de Valores, 5.A.B. de C.V. ‘

INVERSORA BURSATIL, 8.A. DE G.V., CASA DE BOLSA,
GRLUPO FINAN Q INBURSA
O FINANGIER

19, Luis Roberto Frias Humnphrey
/ Cargo: Reprasentante Legal

La presente hoja de firmas forma parle integral del Suplomento de la Primera Erision al amparo dal Programa revolvente de Certificados
Bursafites presentada por Grupo Carso SAB de C V.



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negecio de la Emisora, asi como participado en
la definicion de los términos de la oferta plblica y revisado el Prospecto de colocacion que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimisnto
adecuado del negocio. Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya
sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a
los inversionistas.

lgualmente, mi representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Certificades Bursétiles materia de la oferta piblica, con vistas a lograr una adecuada formacion de
precios en el mercade y que ha informado a la Emisora el sentide y alcance de las responsabilidades que
debera asumir frente al gran pablico inversionista. las autoridades competentes y demas participantes del
mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA México.

Martha Alicia Marron Sandoval
Cargo: Representante Legal

Alejandra Gongzalez Canto
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de fimas forma parle infegral dei Suplemento de fa Primera Emision al amparo del Programa revoivents de Certificados
Bursatiles presentada por Grupe Carso S.AB. de C.V.



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suserito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su cardcter de intermediario
colocador, ha realizado la invastigacién, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participada en
la definicion de los términos de la oferta publica y revisado el Prospecto de colocacion que a su leal saber y
entender, dicha investigacidn fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para fograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya
sitlo omitida ¢ falseada en este Suplemente o que el misma contenga informacién que pudiera inducir a error a
los inversionistas.

iguaimente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribugion
de los Certificados Bursdtiles materla de Ja oferta plblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de
precios en el mercado y gue ha informado a fa Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que
debera asumrr frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del
mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa
Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.

Casa de Bolsa Santander, SA. de G V.,
Grupo Financiero Santander México

.~ Gefardo Alfghso Diaz Barraza
Cargo: Bépresentante Legal

_..ﬂ/ ]

- “Pedro-Stivck Garza
Cargo: Representante Legal

La prasente how de rmas forma parte inlegral del Suplemanto de fa Primera Ermsion al ampare el Programa revolvente da Cerlificados
Bursalites prasentada por Grupe Carso SA R de GV



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber v entender, la emision ¥ colocacion
Certilicados Bursatiles al amparo del presente Suplemento Cumple con las leyes v demds disposiciones
legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que
haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera induci
aerror a los inversionistas.

SANTAMARINA Y STETA, 8.C.
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Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, :
Como representante comiin de los Tenedores

Por: José D . emandez Torres
- argo: Apoderado

Por vufud de Ia presente ﬁrma se hace constar la aceptacmn del nombra.rmento del Representﬂnte C‘omﬁn de los presénfes.Certiﬁcados Bﬁr:_iéti]és, asi corﬁoﬂde.'las facﬁltaries_y . J
obhgacmnesqueaquise[econﬁeren L DL S oL e B P P I LI PSR

La prestmte ho}a de ﬂzmas forma parfe mtegral del tItu]o de 1os Cert]ﬁcados Bursétlles de fecha 15 de mayo de 2023 mscntos en-e[ RBngtl’D Naclona] de Valores ba_]o el, o

nﬁmero 0495-4 19- 2022 004 01 em.lt]dos por GRUPO CARSO S AB.DEC V,_ T

Pagina
1A




b} Estados financieros auditados 2022 y 2021y Reporte Trimestral correspondiente al Primera
trimestre de 2023,

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al
Reporte Anual del afio 2022 presentado ante la CNBV y la BMV el 2 de mayo de 2023, asi como al
Reporte Anual del afio 2021 presentado ante CNBV y BMV el 29 de abril de 2022, y al Reporte
Trimestral del 31 de marzo de 2023, presentado a la CNBV y la BMV el 24 de abril de 2023. La
informacion que se incorpora por referencia podrd consultarse en  www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnby, y en la pagina de la Emisora www.gcarso.com.

—
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c) Reporte Trimestral sobre la Posicion que se mantiene en instrumentos derivados.

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte Anual
del aiio 2022 presentado ante la CNBV y la BMV el 2 de mayo de 2023, asl como al Reporte Anual del afio
2021 presentado ante CNBV y BMV el 29 de abril de 2022, y al Reporte Trimestral del 31 de marzo de 2023,
presentado a la CNBV y la BMV el 24 de abril de 2023. La informacion que se incorpora por referencia podra
consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.gcarso.com.

—
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d) Calificacién otorgada a ia Emision por HR Ratings de México, S.A. de C.V,

50
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Pd et Grupo Carso, 8.A.B. de C.V.
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México, COMX a 20 de abril da 2023

C.P. Héctor Rocha Nifex

Gorents de Administracién ds Efectivo
Grupo Carso $.A.8. de C.V,

Lago Zarich No. 245, Edificio Friseo Piso 2
Col. Ampliacién Granada

Miguel Hidalgo, D.F, C.P, 11529

En atencidn a su solieltud, me permito nformarte qus con fundamento en el articule 334 de Ia Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, $.A. de C.V. {H* Ratings) ha procedido asignar la calificactén de HR AAA para la emision GOARSO
23 (la Emisién) de Grupo Carso S.AB. de C.V. (Grupo Carse yio la Empresa), Esta emision considerg un monto de P$3,000
millanes (m), monto que podré ser incrementado a hasta P$4,600m en caso de que se glerza el derecho de sobreasignacion,
con una vigencia de 1,092 dias, que equivale a aproximadamente tres afios.

L& calificacion asignada de HR AAA, significa Gue el emisor o emisidn con esta calificacion se considera da |z mas alta calidad
crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oporiuing de las obligaciones de deuda y mantienen minimo rlesgo crediticio.

No omite manifestarle gue la callficacion otorgada no constituye una recomendacian para somprar, vender o mantener alglin
instrumente, ni para llevar a cabo aigun tipo de nagocio, nversion u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualguier momento, de conformidad con las metodologlas de calificacion de HR Ratings v en términos de lo dispuests en of
articulo 7, fraccion Il y/o 1, segtin correspenda, de las "Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y & otros participantes del mercado de valores”,

La astgnacidn de |a calificacion para la emision GCARSO 23 (la Emision) refeja la calificacion de Grupo Carso realizada e
24 de agosto de 2022, la cual se ratifict en MR ARA. Esta a su vez esta basada en (a generacion constante de Flujo Libre de
Efectivo (FLE), el cual fue de P$15,208 millones (m)en 2022, en comparacitn con P$1 ,836m en 2021 y P§11,573m estimados
en nuestro escenario base para 2022, El crecimiento anterior se debid al aumento del EBITDA, Gue permitié compensar el
cracimiento en los requerimiontos de capital de lrabajo, los imptiostos pagados y e CAPEX de Mantenimiento. Es fmportante
sefiglar que, durante el segundo timestre de 2003 (Z722), la Empresa realizo Ia adnuisicldn de un paquete de acclones
correspondiante a las ampresas Fortajeza Materlales y Elementia Materialas, con el cual adquirié el control de estas. Los
resuitados financieros de ambas empresas fueron consolldados dentro da |as cifras de Grupo Carso 3l cierre del 2722, Dentro
de nuestro escenarlo base, contemplamos que la Empresa mantendrd una tendencia de cresimiento en la generacivn de FLE,
lo cual seria apoyado por el incremerto dal EBITDA a lo largo del periodo de proyeccion. Esto permitiria observar ung mejora
gradual en las métricas de calificaclon hacia 2023 y 2024,

La Emisidn GCARSC 24 se realizars al amparo del programa revolvente de certificados bursatiles de corto y fargo plazo por

hasta P$10,000m o su equivalante en UDIS, autorizatly por ta CNBV el 16 de diclembre de 2022 con ung vigencia da cinco
afios. A continuacion, se muestran las caracteristicas de ia Emisidn,

f
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Emisor

Grupo Carso, S.A.B. de C.V,

Grupé Gars. $.A.. de CV.

Frograma

Programa revolvanis de certificacios bursatiies de ¢orlo y largo plaze, conforme a fa modalidad de emisor

. ... fecurants, e i e e e et e e eSSt S
._}{;‘goncla dal Progra ma 5 afios a paitir de su autorizacibn por part ts de a GNBV )
Clave de Plzarra BRSO 2

Monto del F’mgramammm

Hasta P$10,000m, o su equivalente en UDIs.

Haata P$3.000m, monto que podra ser incrementade a hasta P$4,500m en caso de gue se ejerza el derecha

de sohreasignasion, -

Vigencla de las Bmislon

1,082 dlas, gquivalenta & aproxitlamente a tras aﬁos

Garantia

L.os Gertiffcados Burséliles objelo de esta Emlalon serdnt quirografarios v, por lo tente, ne contardn con
garaniia eupecifica,

Desting de fos rectrsos

Yasa de la Bmiston

l.og racursos nedos oblenidos por la Emisora como reaultado de esia Emision de Certificades Bursalilies,
seran destinados al 100% &l capital de trabajo, puriuakmente & sustitucidn de deuda bancarla de conto plazo

_ por dayda bursatl do fargo plazo,

Tasa de Imarés varlabie figada o la TUE, mas una sobratasa por dedinir ol dia de la eologacion,

Amortizacion

En un solo pago en la Fecha de Vancimiento ds fa Emision confra la entrega det Tuio correspondiente o de
[ AT I OO O

Amottizacion Anticipada

La Emlsary potra llavar & cabo la alnortizacion anticipada de fos Cerlificados, segin se astablezce en oi
Titelo, en el Aviso da Ofertp Pablica ¢ en 8l Suplemsnto cortespondlante, segin sea el caso.

Roprasentate Comiin

Moneyx Casa de Bolsa, 5.A, de C.V., Nonex Grupo Financiers,

Fusnte' HR Ratisngs coninformacian del suplemenit da calecacidn proporcionade por la Empraga

Desempefio Histérico / Comparativo vs. Proyecciones

» Evoluctdn de los Ingresos. En 2022, los Ingresos de la Empresa aleanzaron P$181,539m, un resultads 45,7% superior al
reportado en 2021 y 3.0% por debaic de nuestro escenarle base. Esto fue preducte de la consolidacidn de Elementia y
Fortaleza Materiales, ast como poria recuperacion de operaciones en tiendas departamentales,

¢ Generacion de FLE. Durante 2022, la Empresa aloanzé un FLE de P$15,208m, en comparacién con P$4,836m en 2021y
P§11,573m estimadoes an nuestre escenarlo base. El Incremanto en fiufo fue resultado de un mayor nivel de EBITDA, el
cual campenst de mejor manera los requarimientos de capital de frabajo, los cusles se observaron en niveles similares
respecto a 2021,

+  Endeudamiento. Al cisrrs de 2022, la Empresa reportd una deuda total de P$42,565m, en comparacion can P§24,067m
al clerre ce 20271 y P38, 708m de deuda estimada en nuestro escenario bage. El aumanio anterior se explica principalmanle
por la consolidacion de Elementia v Fortaleza Materiales y sus pasivos & partir del 2T22.

Expectativas para Periodos Futuros

¢ Cracimiento de los Ingrasoes. Proyectamas que la Empresa seria capaz de generar ingresos por P5231,107m an 2025,
lo cuzl representa vna TMAC 2125 de 16.7%. Lo anterior seria apoyado por ¢ gragimiento del consumao dentro de tiandas
departamentales, mayores servicios industriales y de telecomunicaciones ofrecidos, asi como una mayor demanda de
serviclos energéaticos y de construcgion.

s Generacion de FLE, Dentrg de nuesiro ascenario base, proyestamos que la Emprasa generara un FLE de P$16,102m en
2025, lo anterior serfa apoyado pot el cregimiento del EBITDA, que seria suficiente para compensar el aumento de los
requetimientos de capital de trabajo, s impusstos pagados v el CAPEX de mantenimiente. Cabe sefialar que los
requerimientos de capital de frabajo contemplan crecimiento por ¢l aumenta de operaciones de la Empresa,

» Endeudamiento. Estimamos que la Empresa realizaria la renovacidén de sus vencimlentos con Banco Inbursa para
apoyarse con sus requarimienios de capital de trabajo y preservar los niveles de liquidez, Adicionalmente, se contempla la

mortlzcmlt‘)n de la Ermrslon FORTAL.[Z 22 an el 2T24 asumlda tras la mnsolldacion de Fortaieza Matensaf@ en al 2724 q:':

S S B e A TP WS B AT A
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C T Grupo Carso, S.A.B. de GV,
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fgual forma, incorporamos la colocacidn de la Emision GCARSO 23 en el 2723 por P$4,500m para el refinanciamiento de
pasivos.

Factores adicionales considerados

»  Respaldo Empresarial, Se considerd al respsjldo con el gue cuenta Grupo Carso a través de empresas relacionadas de
distintas indusirias (fihanclera, telecomunicaciones, y construceion). HR Ratings considera que 1o anterior fortalece a |z
Emprasa ante esoenarios econdmicos adversos.

Factores ¢ue podrian bajar la calificacién

»  Decrarento en DSCGR con caja. En ef supuesto de que la Empraesa disminuya sus niveles da caja en el periodo proyectado
y esto resulte en una matrica de DSCR con caja inferior a 1.1%, la calificacidn podria ser revisada a la baja.

¢ Incremento en Aflos de Pago. En case de que la Empresa mostrara un decremento on su generacion de FLE, y esto
resulte en una métrica de afios de pago por amiba de 3.0 afios, la calificacién podria revisarse a la baja.

Sin ofro en particular, quedo a sus drdenes para cualquigr duda o comentario al raspeclo.

) ,'"
A
fé;ta?a{ti/
VA
a

Helmz Cederborg Gutiérraz
Dirgctor da Corporalivos [ ARS
HR Ratings

Hoja 3de 11
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GCARSO 23

Certificados Bursatifes
S.A.8B.de CV,

Girupo Carso,

Ve ML SR AR R B T 41

Nota: Prayecciones reallzadas en la itima revision de Grupo Carso el 24 de agosto de 2022, con la actualizacion de
los anexos al clerre de 2022, Incorporande la colocaclon de la emisién GCARSO 23 para la sustitucién de deuda
bancaria de corio plazo por deuda bursdatil de largo plazo.

A
ACT 08 TGTALES

e

Active Circutante 73,126 M §52 116,520 121,148
tifectivo y Equivafentes de Efeclive 11,198 12,295 20,367 24,314
inverstones Temporales ] 0 0 ¥
Cuentas par Cobrar a Chentes 3,011 45,858 48,331 81,522 54,687
Obas Cuentas por Cobrar Neto 1,409 1,048 2,083 2124 2,219
inventarlos 20,144 27,144 31,261 34,809 38,208
Oftros Activos Cirgutantes L& 1609 7809 7608 1809
Activas ne Glraulantes 12,848 146,708 347,663 140,808 130,008
Cuentas y Doclos. por Cobrar 17,196 16,588 17,417 18,288 19,203
Invarsionas en Subsid. N.G. 42,795 36,681 36,342 38,140 36,052
Olras lversiones 4,801 4,163 4,788 4,768 4,708
Planta, Propiedad v Equlpo (Nelo) 32,506 61,034 62,224 52,789 3,495
Activos Intingibles y Cargos Diferidos 2478 10,871 10,950 11,034 1,122
Crédito Mercantit [ a 0 0 g
Qtros Intangiblea 2,375 10871 16,950 11,034 1,122
Impuestos Diferidos 5217 5,850 5,850 5.859 5,859
Olrus Actives LP 7,969 10,106 10,106 10,105 10,105
Pagos Aiicipadics 0 0 D Q 0
Benalicios & Empleados -2,327 3,903 3,904 3.903 3,803
Desgehes do Uso por Arrendamlanto \ 5,632 8,203 4,203 0,202 8,203
PASIVOS TOTALES 60,112 71,688 104,308 4,360 103,661 100,585
Pasiva Ciretrlante 34,825 39,543 61,507 50,125 54,045 - &1,998
Pasivo son Costy 3,907 5.437 15,448 7,656 5252 9,923
Proyesdoras 11,624 12,881 17.213 19,538 20,474 21,107
Impuestos por Pagar 4.195 2,802 7.249 7307 7,366 7.428
Otros sin Gosle 15,809 18,343 21,597 22,024 22.873 23,544
Provigicenes 8,451 9120 11,364 11,875 12,305 12,805
Pasivas por Atrgntaitiento 1,263 1.672 1.954 1,853 1,963 1,853
Qtres Pasiuos de Corto Plazo Lo BJges o msBe 0 8200 0 gade 8616 87T
Fasives no Girewlantes 387 35 43,080 47,628 47,706 2505
Pasiva con Gosto 20,820 18,631 21118 34,608 30,384 21,043
impueshes Diferidos 5816 6,552 10.315 10,817 10,741 16,971
Rasarya Behalicie & Empleados y Otras Pasivos 7,651 6,073 8,438 6,511 5,590 8672
Pasives por Arrsndamisnto 4,553 481 4,873 4,573 4,673 4.573
Benalleios & Empleades 625 348 1,084 1,138 1,184 1,232
Oiros 2372 1,753 168 A0 833 867
CAPITAL CONTABLE 160,715 14,078 135,983 148,540 151,851 177,033
Minoritario 8,338 9,081 14,565 16,404 17,540 18,7144
CapRal Contribuidy, Uil Asum. & Otros 7.508 3,015 13,082 15,508 16,494 17,540
... Utligad del Ejersicio DT Lbde &m0 1048 147
Mayoritaric 92,37 05,014 120,474 132,040 144,311 158,398
Capital Gontributde 2,532 2,530 2,530 2.530 2530 2530
Utiidades Acunatladas 84,136 $1,202 98,616 115,200 126,737 138,864
Utiiidad dal Ejercicl 5,700 11,282 15,332 14,227 15, 044 18,804
Deeda Total 24,07 24,087 42,585 38,262 15,517 10,968
Petda Neta 42,283 12,870 30,379 22,259 15,250 6,652
Dias Cuenta por Cobrar Clisrtes 13 9g 85 a7 87 87
Ding Inventario a6 7 71 74 78 17
Diag por Pagar Froveadores 47 4 d1 41 i1 40

Fuanky HR Ralings proyocuidigs conbasa ea mGrvackon bnnestral :ntama de & Einmprasn y aenss acualps dctaminados per Delvitte
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T Grupo Carso, 5.A.B. de C.V.

T MUTGHT R

Ventas Netas 18169 209249 Y8485 231407

Ventas Netas 04 684 124,573 181,539 203,249 217,848 231,107
Costos de Operacion 69,335 82,346 134,218 150,790 184,172 170,822
Utifidad Operativa bruta (antes de depreciar) 25,349 32,227 47,321 52,450 56,674 80,485
Gastos de Generales 14,138 15,801 19,738 23,808 25,783 27,382
Gastos da administracion 14,138 15,801 19,738 23,898 25,783 27,382
UGPARA (EBITDA) 14,244 18,426 27,583 28,563 30,911 33,103
Depreciacion v Amortizacién 3,443 3,476 5,032 5,863 6,906 5,080
Dapreclaclin PP&E 2,370 2,306 3,498 4,018 4,047 4,087
Depreciacidn por Derecho de Uso 8237 995 1,312 1,510 1,510 1,510
Amortizacidn de IMangibles 246 178 223 336 e 363
Utidad do Oper. antes ds olrog ingresas (gastos) 7768 42,950 22551 22700 25004 27,443
Qtrps Ingrasos y (gastn&} natos 1,148 (93} 3,741 ¢ 0 v}
Uilidad de Gper, despuds de otros Ingresos 8,916 12,857 26,202 42,700 25004 27,143
Ingresos por [ntersses 1,268 B72 1,330 2,198 1,495 736
Otros Produstos Financieros 39 558 d48 148 134 117
infereses Pagadns (Deuda) 1.716 1,202 3,636 3,830 3,461 2,604
Intareses Pagados (Arrendamiento) 557 483 v 516 516 518
Jrgreso Financlero Nete . (965, [E55) 0 (LBS1) (2002 @39 (@159
Resultado Cambiario 315 43 {1,044 (265) {1.035; {5613
Resultado hitegral de Flnanctamiente (150 5§12 L tAB00) 228 (3, 3542 (2.740)
Utmdad dae,puég del RiF ) L B8 12,345 23,392 20432 21,620 24,393
Partlcrpaclcm en Subeld. no Cansolicadas 758 2,825 t298 1,304 1,365 1,419
Utiidad antes de lmpuestos 9087 14.9% 24503 21731 2988 35812
Impueatos sobre la Ulidad 2,839 2,604 3840 E5 5,808 7,744
Impuestos Causados 3,645 2,524 3.927 6,319 4,882 7,504
impuestos Diferddos (906) 89 (276} 202 214 240
Resultade antes de operaciones discontinuadas 6,448 12,328 20,874 15 216 16,090 18,089
Wtilidad Neta Consolldada 6,440 12,328 20,674 15,216 16,090 18,460
Participacidn minoritaria en la utilidad 739 1,046 1,542 989 1,048 1,174
Participucion mayoritaria en la ofilidad 5,108 11,282 19,332 14,227 15,044 16,364
Cifras UDM
Cambio en Ventas (%) -7.8% 31.6% 45 7% 12.0% 7.2% 6.1%
Marges Bruto 28.6% 25.9% 28.1% 25.4% 26.0% 20.2%
Margen EBITDA 11.8% 13.2% 15.2% 14.1% 14.2% 14.3%
Tasa de lmpuestos {%) | C ... 280% 174% 0 149% 0 300%  30.0%  300%
Ventas Netas a Planta, Prop & Equlpc; 1.9 38 2.9 32 3.5 3.6
Ratorne sobre Capital Emplaado (%) 8.3% 17.6% 22.4% 18.4% 18.3% 20.1%
Tasi Pasiva 7.1% 5.1% 10.1% 10.0% 9.8% 9.3%
Tasa Activa 3.2% 1.4% 2.5% 3.7% 2.2% 1.0%

Fuente' Hf Ralings proyecoiones con base en informscdn tnmastral intera de e Bmpresa v denes animles dicfarminados par Deltoilte
* mformacidn Dhetaminaga on formate IFRS
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ARS0 {Basé): Fl)p o Efactive.ah Pasas Nomiialds (miliones)
o -

Ulitkael o Pérdida nete o anfes de inpuestos 14,932 24,52) 24,137 22,086 25,812
Bepreshcion ¥ Anortizasion 3474 4,032 5,803 5.908 5,960
Utiidad /Pérdida en Venls de (nmb , y Megosies Corjuntos {14 {195 0 0 0
Pérclida (Reversion} por Dalerore 20 o2 0 0 0
Parliclpacion en Agosindes y Megosios Conjuntos (3893 (% 228) (13043 11385 ()
Obvidendes Cobrados (9451 {1 309, 0 0 1}
Inlgrazns B Faor {3.662) 317} 2.108; { 1,495 {738
Flustunsidn Cambiaria a 0 765 1,035 531
Cram Partides do Invarsion (13 o (1463 (134, {11

Porlidzy Relocionatias can Actividades do Wworslon  (48081) | QW) 2410 dear 4am)
Intereses Pevengados 1,202 3,630 3,030 3,467 2,804
interases por Aviendamianto 433 9 516 516 518

Partidas Relac, con Actlv, de Minane, S 7 - S X 4 4,347 IS IR )

F‘iltju Derh, a Restl, antes de lmpuestcu a la Ut 11,738 ?5 392 0,563 30,041 32,403
Deerementa {Increniento) e Cllentes 14130, {fs 7851 {1672} (3.1 (3 185)
Dacromento {Kieremento) en Inventarios {4121 (1.010; (4 117} {3,838 (3.3
Dizer. {Iner-) en Otras Cuentas por Gobear y Olrog Activos 2478 3.453 o1 {382 {1 908)
incramanto {(Decramento) en Proveedares 1231 (319) 2325 632
Iheretnants (Dectamente) en Olros Pasivos 856 131 781 B3

Copltal dn trabg u_]_o L a3t {8,116)

£4.389) it {7.904)
i oL (e U £2750) " T(13.520)

Fllios Meias de Efeotive de. Anﬂvid‘ufa:a de Oper. 3447 IB i’y 18,160 19,483

FETIVIDADES DE JNVERSION
Apartacion y/o adquisicién da acelofes iy subsiciarss. [E30]] 18 4363 0 Q 0
Zobro por ¥ venla de partlcipasin en negocios corjuntos. ¢} ¢4 ¢ g 1]
Inversitn ea Peop., Planta y Eqtipo (1432 {& 338) (4.407) (4812 4.
Venla da Propiadades, Planta y Equipe 87 73 0 i )
{pversin en Activoy ntangilles V.01 {388; 1) (A3 {341
Divddaidos Cobradas 1,964 1,751 1,443 1,567 1,508
Intaranon Gobrados BYD 1,342 2,198 1,495 138
Daer, Iz} antiiposfprest. a temeres 0 1] 0 0 4
Diros Aslives ' 126 603 n 0 0

Flujos Motos de Efectivo de Actividados de nversion 2826 (8990 | (08D (1993 (3,602

Efectivo Exced./Ren ) para solicar an Astivit.de Finans, 5 045 8158 16,644 16177 16,400

ACTIVIGADES DE FINANCIARIENTD

Finanelamigates Bangados 7401 42,243 4,500 38715 0
Amorlizaeion de Firancizmniontos Bangarfos (17,371 (46.924) 9 068; 17 866, 5 232;
Anvorizaciin de Arrendamionto 838 {1.935; 510 {1.510) (L3810
Interaana Pagades y oiras parlidas {1.259) {3.159) 3330 {3461 12,5001
Inlareses Pagados por arrendamisntos (4933 [ 1516} {5183 (338}
CAras Partidas 1} [H 148 134 N
Fnanctamianto “Meno® L @3N @RI (A (905 .600)
Rasompra de Acciones (988; (248 v} Q ]
Otrag Partidas ¢ {18) ¢ 0 0
Dividantos Fapados 12,371 (25123 {2,658} (2,775 CLORT}
Financlamionto "Propio™ oA (2974} {2858 (2, 7?9} (Aa87:
[Flujos Netos de Erscgggjgﬂcllv, de Flaan. (BT (8752)  aRddn  gpdd) {1,533
ToereDismingg nele ds Bfective y Bauiy, I R W) 3708 4,364 3,047
Difar. ai Canbios &n of Hfeciive y Equiv, {495y {308y ] 0 D

Efecive v amidv. ol peinciple de! Pariode 11,764 11,199 12,255 16403 20,367

Efoctivo y syuly. al fina del Pedoda 11,198 12,206 16,003 10,367 4.314

Ciiraz WOM

Capex de Manfarinvento (1814 12 A8} {2412) (2 B33y (2.881)

Ajuaies especinios o Q & ] bl

Flitjo Lilsre de Bfgstive 1,836 15,268 $420 11,869 18,102

Amodizacidn de Deuds 17,311 40,924 2,068 1.646 5,232
_Revolmuncia automdties Lo aEgry o asdesy sy o 34t 0
Amorizagion de Douda Final 197 5497 4,508 3,681 5,232
Inlerosas Netay Pagades a5e 1518 1692 1,968 1,769
Bervisio de k Deuda ) L _ B 7284 6200 58T 7004
pger a1 CEL 23 28 23
Caja Inicfal Dﬁspmnble 14,768 11,198 12 295 16,003 20,367
DSCR con Gaja Inicia) 154 36 43 5.8 52
Deuda Moty o FLE ) 70 FXi] 1.5 1.0 0.4
Deuda Meta a ERITOA 0.8 1.1 0.8 0.5 0.2

Fuzsle: HR Rallngs proyueciones ¢on haga an informacion lrimastral intarna da a SEmgrasa o dieres apuiles dicamdnaries por Daloilte
m{nnnacmu Uctammadn ait fpimaie IF%
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Nota: Proyecciones realizadas en la Gltima revisién de Grupo Carso el 24 de agosto de 2022, con la actualizacion de

los anexos al clerre da 2022, Incorporando la colocacion de la emisién GCARSO 23 para la
bancarla de corto plazo por deuda bursatil de largo plazo.

sustituclon de dewuda

LA :s..jgi Fip PR
JI3 0 244,357 252528 263,277 208,282
Activo Circulanta 3426 04,652 104,878 119,370 117,841
Efaclive v Equlvalontes da Efsctive 1 11,108 12,295 12,932 20.878 13,185
Invaralones Temporales 2, i 0 0 g 0
Cuentas por Cobrar a Clientes 7 33,011 45,659 48,061 52,486 58,028
Oiras Cuentas por Cobrar Neto 1,490 1,946 2,033 2124 2,218
Invantarios 021 20,141 27,144 33,344 30,273 38,822
Dtras Actives Clroulantes .o BEO0S o wArT o 7808 7809 7809 7,608
Aclivos no Clioulantes 185,238 112,008 146,705 147,641 148,907 150,411
Cuentas v Doctos, por Cobrar 1,301 17,186 18,588 17417 18,208 19,203
lnversiongs en Subsid. N.C 35,789 42,784 36,581 36,337 36,112 35,880
Otras Inversiones 3,303 4,601 4785 4,766 4,766 1,768
Plarta, Propiedad v Eguipa (Neto) 50,177 32,606 41,824 62,216 62,746 43,386
Aativos Intangibles y Garges Diferidos 1,460 2,375 10,871 10.949 11,03} 112
Crédite Mercantil 0 ] 0 it 0 ]
Ditros Infangibles 1.460 2378 10,671 16.849 11,0534 11,912
Impugstos Difarlidog 5,354 5217 5850 4.854 5.859 §,88¢
Ditroy Activos LP 764 7.959 10,105 10,105 10,165 10,108
Pagos Anlicipados 0 Q 0 0 ¢ il
Benoficios a Empleades 1.806 2,327 3.903 3,003 3,803 3,903
lorechas de Uso por Arrendasmente. 4,085 5,832 6.203 8,203 8,203 8,203
PASIVOS TOTALES 69,112 71,659 105,375 104,256 110,499 113,718
Pasivo Clrculonte W, 035 39,4543 81,50¢ 55,870 84,751 87,752
Pasivo con Sosto 117 5,437 15 4ik8 7510 15,167 17,167
Froveedores 11,824 12,861 17.213 18,829 19,348 19,8158
Impuestos por Pagar 4,195 2,902 7.240 7.307 7,365 7423
Otros sin Gosto 15,909 18,343 21,587 22.224 22873 23,548
Provisiones B.451 9,120 t1,364 11,828 12,305 12,805
Pasives por Arresilamionto 1,263 1872 1,953 1,983 1,553 1,953
Olos Pasivog de CarfoPlaze 8,198 7552 4280 8448 8515 707
Paslvos ne Clreulantes 14,187 I 156 43,060 52,380 5,748 45,903
Pasive con Costo 20,820 18631 27,418 35414 36.568 28,624
Impuastes Difsricos 5,818 6.552 10,318 10.461 10.570 10,671
Resera Bensfisio a Fmpleados v Otros Pagivos T.56t 6,973 643 851 8,500 §.672
Pasivos sor Arrendamiento 4,663 4871 - 4,573 4,373 4572 4,573
Benefivios a Empleadas 625 348 1,004 1,138 1164 1,232
Ciros 2.372 1,753 769 801 833 a7
GAPITAL CONTABLE 100,115 114,675 135,983 144,273 148,779 154,532
Minaritario 8,336 9,061 15,505 14,216 16,753 17,247
Capital Contribuide, U1 Acuny, & Qlres 80T B.543 15,020 15,506 16.218 16,753
.. Vlitided del Ejercicio : .. BO8 SIS TIY B3 404
Mayaritario 82,379 105,014 20,470 128,087 133,628 137,266
Capital Contribuido 2532 2530 2,530 2530 2,530 2.530
Ulilidades Acunuladas 84,138 91,202 08616 115,295 122,772 127,652
tilidad del Ejercicio 5,709 11,282 19,332 10,232 7,723 7103
Dewutin Total 24,017 24,007 42,568 42,024 51,755 48,194
Deuda Neta 13,253 12870 30,270 29,992 30,471 32,628
Dlas Cusita por Cobrar Clientas 163 g0 85 9 97 100
Dias Inventario 86 7l 71 82 85 it}
Dias por Pagar Proveedores 47 44 4] 4 i 40

Fuenle HR Ratngs proyecaonys con base s elammiacitn oesal ¢leira da a Engresa 7 conos ey eamnaros Dir hetoithe
*efgrmagién D-cigmirada e fomato SRS
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04,684 , 188,587 i
Venlas Netas 84,664 124,573 181,539 185,664 188,687 191,134
Costos de Oparacidn 49,335 42,346 134,218 138,619 142,567 145,420
Utilidad Operativa bruta {antes de depreciar) 25,348 227 47,321 15,945 46,030 46,014
Qasles de Generales 14,138 14,801 19,738 23,800 25,456 20,802
Gastos de administracion 14,138 15,801 19,738 23,800 26,466 26,802
BOPADA (EBITDA) 11,241 16,420 27,583 22,144 20,574 19,243
Depreclacidn y Amortizacidn 3,443 3,476 5,032 5,863 £,606 5956
Depreciacion PP&E 2,370 2,308 3,498 4,018 4,046 4,083
Depreciacion por Derache de Uso s27 995 1,312 1,610 1.510 1510
Amottizagion de Intangibies 246 175 223 336 249 383
Utitidad de Oper. antes de ofros ngregos (gastes} 7,768 12,950 23551 6281 14,869 13,250
Ditros Ingrasos y (gastos) netos 1,148 [GR 3,741 ¢ 0 0
Vtilidad de Oper. después de otros ingresos 8,614 12,857 26,202 18,281 14,669 13,256
Ingresos par iniergses 1,269 572 1,338 1,948 528 {(55)
Otros Productos Financieros 39 568 449 210 218 218
Intereses Fagados (Deuda) 1,718 1,202 3,636 4,188 4,066 3,242
Intereses Fagados (Arrendarniento) 547 483 o 516 516 518
lngreso Financiero Neto . L gmes) (885 (1.081)  (2500)  (3,838)  (3597)
Restitado Cambiario 815 43 {1.049) 508 {368) {203}
Resultado Infeyral de Pinanclamiente  (180) (512) = (3,000} (1,951)  {(4.224) {3804}
iHilidad despuds « dpl R[E _ 8786 |2 345 2{5»3{1@ C 14330 10445 9455
Partlel pacion en Subsid. no Consolidadas 756 2,826 1,228 1,303 1,355 1,308
Hsll_ldﬂd antes delmpuestes 0 B087 0 44,032 0 24823 15,833 14,709 10853
Impuestos sobre la Utiidad” 2,638 2,604 3,649 4,590 3,540 3,266
repuestes Causados 2,545 2,524 3,027 4,544 3430 3155
rmpuestos Niferidos (406) 81 {218 145 119 1014
Resultado antes d¢ operasiones discontinuadas 6,448 12,328 20,874 10,843 8,25¢ 7,587
Utiidad Neta Consolidada §,448 12,328 20,874 10,943 8,258 7597
Participacidn minoritaria &n la utllidad 739 1,046 1,542 711 537 404
Participacion mayoeritaria en la utilidad 5,709 11,282 - 15,332 19,232 7,723 7,103
Clfras UDM
Cambpic en Ventas {%) -7.65% 3 .8% 45.7% 2.2% 1.6% 1.3%
Margen Biuto 26.8% 26.9% 26.1% 24.8% 24.4% 24.1%
Margen EBITDA 11.8% 13.2% 16.2% 11.9% 10.9% 10.1%
Tasa de Impyestos (%) ) L 0% 174%  14.9% 30.0% 300%  30.0%
Ventas Netas a Planta, Prnp & Equlpo 1.9 3.8 2.9 3.0 3.0 30
Retorno sobra Capital Empleado (%) 9.3% 17.6% 22 4% 13.1% 11,4% 9,8%
Tasa Pasiva 7.1% 5.1% 10. 1% 10.2% 5.4% 9.0%
Tasa Activa 3.2% 1.4% 2.5% 3.3% 0.8% 0.1%

Fyente HFY Ratings proyacriones con bage en informacidn timpstral steea de lz Emprasa ¥ clerres amaley dictanminados por Delvitte.
*informaciin Dictaciingda en fonmalg IKRS.
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I3
Uiliddnd o Pérdida neto o antes (e npuestos b,087 14,832 24,583 15,633 14,790 10,951
Dapeeelackin y Amortizacién 3443 2416 5032 5,883 5,905 5,456
Ulilidac) /Pérdicdie e Vierrla de Inmb., y Negoslos Gonjunios 7 (14 193 o 0 b
Pérdida (Reversion) por fetaricro 35i a0 102 [ 0 9
Parlicipacidn en Asetiades y Negootas Conjuntos A7 {38693 (1.228, (1 303 {1.365; 139
Divldendgs Cobradas 542) {%iG) 1308 o [i] i}
Intereyoes a Favar (4,856) 13462) {B.971) (1 §:48) (526, 45
Fluetpcion Carablaria 0 ¢ L] {5981 386 203
Otras Parfidas da laversidn {1145 (13 0 1250) (218) 1216)
Purtifas Relaclonndas con Actividades do nversion R H {881 (gren 1308 4,391 4800
Intarases Devenyatdos 1,716 1202 1.636 4,188 “4.086 2,242
fnlereses por aranduinente 557 483 0 516 818 Big
Fartidas Relac. con Actlv, du Firnoe, . L. ReAfd o E8E 0 3B 40 4882 3768
Elulo Dort, a Resul. antes de mpusstos a la Util, T88 T, ?35 25,302 22,944 20,574 19,292
Deoremente (Incrementu) o Glisnies 1663 {4100y [5.168; (3301 [3.5246) {3,540
Dasremento (fnciements) en inventarics 3,860 {412 {10H; G 200) 12,920} {2 54;
Decr. (fner} en Otras Suenizs por Cobtar ¥ Olros Activos 1,508 2316 3463 {915 (982) 11.008)
Incremente Betrementa) en Proveadoras T 1,257 (319, 1516 518 270
nsrements [Decremanta) en Olros Pashaos 1,079 866 131 761 186 413
(Copial o tapale L BM a3 (SD)(B0AN) (6L 60IH
Irnpuesms a las il Ps:ﬂadcs [ Davuesiu_s (2936)  (4.589) 272 lBddy (3.3 {3155)
Fliifos Generaidos o Uliizades en s Groragidn . e Bs1m | (£2,985) ad) (a7
Flujog Notos dé Biestiyo de ;isziuid-udvs te Crper, 10423 37 9,559 11,030 $0.041
ACTIVIDADES DF; INVERSIDN
Apartackin ylo adguizicion de acciones ¢ subsidlarias {10: Mg 14 438, L4 Q
Cobro por |2 venla de partislpacidn on negocios comjuntas. 4] L} 0, 0 0
tvaaldn en Prop , Planta y Equlpo (4 433 (1432 je ] 13,575 [ERPAN
Venta de Propindades, Planta y Eqinpo L} 87 73 4] 0
Trorarsidn en Actvos Intangibles 12079 011 [0 430 1h45;
[ukdendos Cobradas 2,070 1,954 1,751 1,580 1,850
Inisresas Gobratos 1.249¢ 570 1.342 57 {35
Dovr, {(foe} aniteiposdrast a terceros ¢ [ 0 0 0
Otrow Aclivos i1 126 603 0 1]
Elujos Hetos de Efectivo dy Actividades de inversid (a2 80 (9.093) LR I )
Efertive Exend.iRzq.] para aplicay en Aetivid.da Fimans, 10— 5 a7 Tn4Es 6,020 4,839
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamiontos Bancarios 11.385 AL 42,243 10.000 15,955 2,060
Amartizaclin g2 Firanciamienlos Bancarios 1480 (75 40 g4 19240} P78 HER
Amariizacion da Arwbndamiento {B06: [GELE {1.935) 11 510; (1510 it 51,
fntaresas Fagados v alray partides 11 16D 1 259; {3 158; {188 068 e B2k
Intereses Pagados per arsndandenios (35N 1483) v (518 1518 1516
Olras Parliksy 1 0 0 e Pt P31
Financigmionio "Sjenc” (AT gm0 QTR (D ABL 976
Recompra da Actionas 68y 149 (B3 [ 1] ]
CHras Parlidas 7 0 {16 ] 1 ]
Bividendon Pagados (708) 2371, (2.512 ¥R X ] {755 i2.548
Fingugiamisnty "Propio” _ (1427} TN R0M (288 | (275 (2848
Fluloy Netes de Blartive de Activ. de Fina, {3.409) (5,119) 8,753) {6,188 1,326 {12,552
Theraftsming nato e Efentive v Bqulv. 5,003 167y 1,406 437 7.048 7.1
Difer en Cambics en el Electivo y Equv (13979 (489; 1106y 0 ] b}
Efective ¥ equiv. # principio del Pariodn 5168 11,784 11,108 12,295 12,032 20.878
Efectivo y aquiv, al Bnol del Perindo 11,764 14,484 12,205 12,932 0,878 13,165
Gitray VDM
Gapex da Martenimignte 11859} (1 dlay 12,448, 12012° (2832 £2.483)
Afustos aspecialos Q 0 1] 9 0 0
Elujo Lihra e Blectivo 3,574 1,836 18,208 4,048 7,752 Bany
Amartizacion do Dewda 11.068 12371 40,924 043 1510 15,157
Ravolencip mromdtica 7 . {nase (i, 138 30 (4,500 397, 8
Amortiacion do Doyda Finat g 1w 1,503 4,543 3.504 15,167
Intizéeses Nafos Pagados L] [ 1,848 2,243 3,540 37
Sarvicio de I Doeda . o 879 L ¥ - 0780 Y073 18464
BSER , . _ X 21 48 B AT o4
Caa nicial Dlspunhle 3,158 t tJB# 11,108 12,206 12,932 20,878
DSCR con Caja hsivlal . 18.0 15.4 it PR 8 1.5
Detda Neoto o FLE 14 7.0 9 4.7 a0 4.9
Denisln Noto o BRITOA 14 0.0 1.1 1.4 1.3 L7
Fugnte: Hi¥ Ralings proyacciings con baze en informacien Iimestral mesna da le Emprasa y ciorras arsiales dintaninades pot Galilie \ (
* Inforngcidn Diclamingde an foraate FI5 \
Hoja & da 11
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Contactos

Jaslis Pinada
Asoclado de Corporalivos
E-mail; gsus.pineda@hbrratings.com

Heinz Cedsrborg
Direstor de Corporativos / ABS
Analista Respansable

E-mall: heinz.cederborg@hiratings. com

Ismae! Rojas
Analista de Corporativos
E-mall: jsimaelrojas@hsratings.com

C-+ (52-85) 1500 3130
Mixico: Guitfermre Gonzélez Camarenn No. 1200, Pisa 10, Colerda Centee to Cludad Santa Fe, Del, Aivaro Ghbragén, C.P. 01210, Giudad de Maxteo, Tei. +52(55) 1500 47 30
Estadoy Unidog: 2090 Ponea de Leon Soulevard, Suite 404, Cora) Gabfas, Fi. 33134, Tal 1 {78) 454 0500

O NS e ot

1 La calificaclon otorgada por HR Ratings de México, 5.A. de C.V. a esa entidad, emisora ylo emision ests sustentada en of B
3t andllsls practicado en escanarios base y de estrés, de conformidad con la(s) slguiente(s) metodelogia(s) establecidals) por la 1
o propia institucion callficadora; i

1'; Metodologia de Deuda Quirografaria y de Flujos Futuros Dependlentas de Corporativoes, agosto 2024
: i

Fara mayor Informacion con respecto a esta(s} metodologia(s), favor de consultar hitns:/wwyehrralings com/esimethodoloay b

R R S A B R e P R ey ﬂ

Calificacion anerior

Inieial
Fecha de Gltira mocidn da calllicacion Inletal
Parfodo qua abarca la informasidn financiera ulifizada por HR Ralings para ef TEGATS2

alergamlento de la prasante califeacion,

Relacidn de fuentes de infermacién wilizadas, incluyando las propoteionadas por
lercaras parsonas

Infermacion iinanclera imestral reportagds a lz Bolsa Mexicana de Valoras (BiV) e
informacidn anusl aldilada por Daloitis,

Galificasiones elorgadas por olras Instilucionas califlcadaras que fusran utilizadas por
HR Ralings (en su caso).

N/A

MR Ratings constderd al otorgar la calificacicn o darle segulmisnio, la axistencha de
mecanismas para alinear les incantivos entre @l arlginador, adminigirador v garante y
log posihles adgulrentss de dichos Valares, {en su casa)

MiA

HE Aatlngs de Monlen, SA. de C.V. (HR Radngs), ox una instituelon califieadora de vatores antorizada por fa Comision Nacions! Bancarla ¥ e Vaforas (GNBY),

rogistraddy apte In Securitios and Exchange Comnssion (SEC) como una Nattonally Rocoghlzed Statis

thenf Rating Organixation (NRSRO) parit los activos de finanzas

pubitcas, corporativos & institticlones finneleras, segan lo deserto an ia cifusul (v) ds fa Secoldn NaNG2(A) da fa U.5. Securftis Exehange Act de 1934 y cartificada
coma wita Grodit Ratlng Agency (CRA} par la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antas seftalada fue sollcitada por la entidad o amlsor, o en su nombre, v por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honararos
correspandientes por la prestacldn de sus serviclos de callfieacion, En nuestra pagina de internet www,hiratings.com se puede consultar |a
sigulents informacion: {f) B procedimients interno para el seguimisnta a nuestras callficaciones y la periodicidad dé las ravisiones; (i) los critarios
o esta institucion calificadora para ol retiro o suspension del mantenimiento de una calificacian, (I} 1a estructura y proceso de votacidn de nyastro

Comita de Andlisis y (iv) ias escalas de calificacion y sus definiciones.

L.as cabficaciones y'u opirienas de HR Ralings da Méxica 5 A. da C.V. (HR Ralings) son aginiones con raspecto 3 la cafdad cradiicha ¥ Aia capacidad de adminisracion de
aclivos. o relatiias al dessmpefto de las lauores encamingdss al complimianto del objate sociar, por perta de sotiedades emisoras y demas entidades o sectoies. y s» basan
exclusivamenie en fag taractoristicas de la entidad. emision wu operacion. con indepundancia de sualcuier actividad de negocly enire HR Ratings v 12 enlidad o amisora. Las
cafificacionas ylu opinionss oiwrgadas & amiten an nombee di HR Ralings v no de su persoazl direclivo o 18cnice ¥ 1o constiuyen recomendaciaras pard nompor, vendar o
manmerer algon instumento, ni gara llevar 2 cabo lgde po de negucio, invession L operacion. y puaden estar sujelas a astualizacionas en cuslduier mamento. de tonfarridad
cor: las Meledolagizs de caificacicn de HR Ralings, g0 @rminos de o dispuesta sn & atticulo 7. fraccion 1l w0 11, segin sorresponds. du las Dsoosicionas dr caracle: genaral
aphcabias alas erisoras de valores y 4 oiros pasticiantes de! mercadn 68 valoras™

HR Ratings oasa sus caliisaciones yru spriones an informadidn ablemda de fusntes gun son onsideradis 2omo precisas y confiaties, 5in aoibarge, ne vaida, garmag » senmfica
i pracisde. axactiug @ totalidad de cualquegr informiaein y A0 o3 responsable da ualquisr erer y Smision o porios resullados ehienides por ol uso J8 esa infarmanén. La mayona
da lag amisoras de instumentns da deuda ealificacas nar HR Ratings han pagsdd uma cucta de califlcacion croditicia basada sn at monia y Ueo de amisian La h?n
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Prol Alfenso Rayes Mo. 2612, Sdif. Gonnety P.8 Bivel. Manual Avila Camacho Mo 88 Piso 19
Gol. D¢l Paseo Residencial. Manterray. N L. 84920 Col. Lomas da Chapultepac, Del. Migue! Hitdalgo
Mérxien T81 4181 Y000 Mdéxico, D F. 11000, T 55 5055 1800

Lic, Arturo Spinola Gargla

Diracter Financiero

Grupo Carso,3.A.B. de C.v.

Lago Zurich No. 245, Edificio Frisco Piso 2
Coi. Ampliaclén Granada

Miguel Hidalgo, D.F. C.P, 11520

(05 de mayo de 2023

Estimado Lic. Spinola,

La presente Carta Calificacion sustituye a la emitida el dia 19 de abril de 2023

Re: Asignaciéon de Calificacién de Fitch para la primera Emisién de Certificados
Bursatiles de Largo Plazo con clave de pizarra GCARSO 23.

Fitch (ver definicion abajo) asigna la siguiente calificacion:

Calificacion en Escala Nacional de ‘AAA{mex)’ correspondiente a la Primera Emision
de Certificados Bursétiles de Largo Plazo con clave de pizarra GCARSO 23, por un
monto de hasta $3,000,000,000.00 (Tres Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) que
podrfa ser incrementado a hasta $4,500,000,000.00 (Cuatro Mil Quinientos Millones
de Pasos 00/100 M.N.) en caso de que se ejerza el derecho de sobreasignacion, a un
plazo de hasta 1,092 dias (Un Mil Noventa y dos dias), equivalentes gz
aproximadamente 3 afios, que sera emitida a tasa variable, denominados en Pasos,
de Grupe Carso, S.AB. de C.V. {Grupo Carso), a efectuarse al amparo de un
Programa de Certificados Bursatiies de corto y largo plazo con cardcter revolvente por
un monto de hasta $10,000,000,000.00 (Diez Mil Milones de Pesos 00/100 M.NJ o
SU equivalente en Unidades de Inversion (UDIs), autorizado mediante oficio nimero
153/3520/2022 de facha 16 de diciembre de 2022, emitide por ia Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV) y con una vigencia de 5 afios contados a partir de Ia

" fecha de la autorizacion de la CNBV,

La definicion de la calificacion es la siguiente:

‘AAA(mex)’; Las calificaciones nacionales 'AAA' indican la maxima calificacion asignada por la
agencia en su escala nacional para ese pals. Esta calificacion se asigna a los emisores u
obligaciones con ia mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacion con otros
emisores u obligaciones en el mismo pais.

L.os fundamentos de esta accién se describen en el anexo gue constituye parte integral de esta
Carta Calificacion.
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Las matedologlas aplicadas para la determinacion de esta calificasion son:
~‘Metodologla de Calificacion de Finanzas Cerporativas” (diclembre 29, 2022)
~‘Metodelogla de Calificaciones en Escala Nacional” (diciembre 22, 2020)

Todas las metodologlas aplicadas y criterios de calificaclén pueden ser encontrados en las
giguientes paginas: www. fitchratings.com y www.fitchratings.mx

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe
da los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch
lleva a cabo una investigacion razonable de la infermacion factual sobre la cual se basa, de
acuerdo con su metodologla de calificacion, y obtiene una verificacién razonable de dicha
informacién por parte de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se
encuentren dispenibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccion determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que cbtenga de la
verificacion de un fercero variard dependiendo de la naturaleza de! titulo valor calificado v su
amisor, los requisitos y practicas en la jurisdiceion en la cual el titulo valor calificado es ofertado
y vendido y/o la ubicacién del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacion plblica
relevante, el acceso a la administracién del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados, valuacionss, informes actuariales, informes técnicos, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion
independiente y competents por parte de terceros con respecto al titulo valor especifico o en la
jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacién factual
exhaustiva, ni la verificacion por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacién en
ia que Fitch se basa en relacion con una ealificacion sea exacta y completa. En lima instancia,
el emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de la informacion que proporcionan
a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta v otros Informes. Al emitlr sus
calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertes, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones
legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran
supuestos y predicclones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no se pueden
comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos actuales, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron provistas
en el momento en que se emitid o afirmé una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacién v, de manera
periédica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitlo web para los titulos valores
de un tipo especifico. Los criterios y metodologias utilizades para determinar una accion de
calificacion son aquellos en vigor en el momento en que se tomd la accion de calificacién; para
las calificaciones publicas, es la facha en que se emitié el comentario de accion ce calificacion,
Cada comentario de accién de calificacion incluye informacién acerca de los criterios y la
metodologla utilizados para establecer [a calificacion indicada, lo cual puede variar respecto a
los criterios y metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en

n momenie determinado. Por esta razén, siempre se debe consultar cudl es el comentario de
accion de calificacion aplicable para reflejar ia informacion de la manera mas precisa con base
en la calificacidn pdblica que corresponda.
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Las calfficaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier ofra persona, para comprar, vender, realizar o0 mantener cualquier inversidn, préstamo
o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de cualguier
inversion, préstamo, tltulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningn
comentario schre la adecuacién det precio de mercado, la conveniencia de cualguier Inversion,
préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyende sin limitar, cualquier
tratamiento normative y/o contable), o la naturaleza de la exencion fiscal o impositiva de los pagos
efectuados con respecto a cualguier inversién, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor ni
tampoco le estd proveyendo a usted, ni a ninguna ofra persona, asesorfa financiera o legal,
servicios de auditorfa, contables, de eslimacién, de valuacidn o actuariales. Una calificacion no
debe ser vista como una sustitucion de dicho tipo de asesorla o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch svaltia y actualiza de forma
continua. Por lo tanto, las calificaciores son el producto del trabajo colectivo de Fitch ¥ ningun
individuo o grupo de individuos es el Unico responsable por la calificacion, Todos los Informes de
Fitch son de autaria compartida. Los individues identificados en un informe de Fitch estuvieron
involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones anl exprosadas.
Los individuos son nombrados para fines de contacte solamente.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su
nombre como experto en relacién can cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo lag
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, U otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusién de sus calificaciones en ninglin documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estadas Unidos o Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha
autorizacion. Fitch no autoriza la inclusién de cualquier carta escrita comunicando su accion de
calificacion en ningin documento de oferta salvo gue dicha inclusion venga requerida por una
ley o reglamento aplicable en !a jurisdiccion donde fue adoptada la accion de calificacién. Usted
entiende que Fitch no ha dado su autorizacién para, y no autorizard a, ser nombrado como un
"experto” en relacion con cualquier declaracion da registro u otros tramites bajo las leyes de
mercade de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes, incluyendo, pero no
imitado a, la Seccion 7 da la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch
no es un "suscriptor” o "vendedor” conforme a estos términos definidos bajo las leyes del
mercado u ctras directrices normativas, reglas o recomendaciones, incluyendo sin limitacion las
Secciones 11y 12(a)(2) de ia Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha
levado & cabo las funciones o targas asociadas con un “suscriptor’ o "vendedor” bajo este
acuerdo. '

Fitch continuara monitoreando la calidad crediticia de Grupo Carso y manteniendso la callficacion
sobre @l (los) emisorftitulos vaiores. Es importante que usted nos proporcione puntualmente toda
la informacién que pueda ser fundamental para las calificaciones para gue nuestras calificaciones
continlien siendo apropiadas. Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas,
refiradas © colocadas en Observacion debido a cambios en, o adiciones en relacién con, la
precisién o inadecuacion de informacion ¢ por cualguier otro motivo que Fitch considere
suficlente.

inguna parte de esta carta tiene como Imtencion o debe ser interpretada como la creacion de
una relacion fidugiaria entre Fitch y usted o entre nosolros v cualquier usuario de las
calificaciones.
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FitchRatings
En esta carta, "Fitch” significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha

entidad,

Las calfficaciones publicas seran vélidas y efectivas sole con la publicacion de las calificaciones
en el sitio wab de Fitch,

La calificacién otorgada no constituye una recomendacién de inversicn, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualguier momento, de conformidad con las metodologlas de Fitch,

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra forma,
por favor, comuniquese con nosotros al 81.41.61.70.00.

Atentamente,
Fitch México, 5.A. de C.V.

ﬁ%’f

Alberto Moreno Arnaiz
Director Senior




FitchRati ngs

Anexo [~ Fundamentos de la Calificacion

l.a calificacion asignada & la emision propuesta de CBs GCARSO 23 s fundaments en lo
sigulente:

La calificacion refleja el perfil de negocios fuerte de GCarso que se caractetiza por tener
diversificacion por segmentos y geografica, por mantener una participacion buena en los distintos
mercados donde participa, v por poseer un perfil craditicio consistentemente sélido, que incluye
la consolidacidn reciente de Fortaleza Materiales, S.A.P.I, de C.V. (Fortaleza Materiales) y
Elementia Materiales, 8. AP, de C.V (Elementia Materiales). A su vez, toma en cuenta su
sensibilidad a volatilidades en los ciclos econdmicos, participacion en los segmentos de negocio
con competencia elevada y concentracién de operaciones en México.

Los recursos que se cotengan de la emisién propuesta descrita anteriormente seran destinados
el 100% al capital de trabajo, puntualmente a sustitucién de deuda bancaria de corto plazo por
dauda bursatil de largo plazo.

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

Consolidacién de Fortaleza Materiales y Elementia Materiales Neutral: En mayo de 2022
GCarso anuncid la adquisicidn de un paguete de acciones de Fortaleza Materiales y Elementia
Materiales, con lo cual su tenencia accionaria superd 50% desde 39% aproximadamente. Con
ello adquirio el control de las mismas. Fitch considera que las compadias aportan valer a la
estrategia de GCarso principalmente por su diversificacion, v gue el grupo tendré ia capacidad
de concretar sinergias importantes, especialmente en cemento, que les pemmita mayor
crecimiento. Ambas compafiias se caracterizan por tener un nivel de apalancamiento superior a
GCarso. Fitch considera que el impacto para el perfil crediticio de GCarso es manejable vy gue
las compafilas lograran desapalancarse por el crecimiento del hegocio y cenforme amorticen su
deuda, alineadas a la estrategia que GCarso ha seguido a través del fiempo. GCarso incluyd una
nueva unidad de negocio llamada Elementia, la cual incluye los sectores de cementos
{(Fortaleza), Construsistemas y Metales,

Diversificacion de Negocios Apoya Perfil Crediticio: La diversificacion de ingresos de!
portafolio de negocios de GCarsao le permite contrarrestar parcialmente e} cormportamiento ciclico
de los segmentes en los que participa. Fitch espera que la contribucion de ventas por negocio al
clerre de 2023 sea de alrededor de 34% del Comercial, 27% del Industrial, 20% de Elementia,
17% de Infraestructura y Construccion y 2% de Energia. No se esperan cambios significativos
de dichas proporciones a través del horizonte de calificacion.

Desempefio Operativo Sdlido: En los UDM terminados al 31 de diciembre de 2022 los
resultados de GCarso estuvieron por arriba de las expectativas de Fitch. Para este pericdo, las
ventas sin considerar Elementia, crecleron 26% debido a resultados favorables en todas sus
subsidiarias; principalmente por retornos en la afluencia en tiendas departamentales y
restaurantes, proyectes de infraestructura como el tramo |l del fren maya y carreteras, vantas
mayores de cables y precios altos de metales, aclividad mayor en perforacion de pozos ¥ la
operacion del gasoducto Samalayuca-Sésabe.

La agencia proyecta que el margen EBITDA de la compaiila {pre-IFRS18) tenderd a niveles
alrededor de 13% en el horizonte de calificacién, como resultado de una estabilizacion en el
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segmento comercial, avances en proyectos de infraestructura y la consolidacion de sus nuevos
negocios.

Perfil Crediticio Robusto en el Mediano Plazo: Las calficaciones incorporan que GCarso
mantendra un perfil financiero sdlido a través de los ciclos econémicos ¥ periodos de inversion.
Fitch considera que el plan de Inversiones de GCarso sera financiado mediante una combinacién
de caja disponible y flujo de efectivo generado internamente, lo que resultarfa en un
apalancamiento bruto ajustado consolidado por debajo de 2.0x en 2023 y cercano a 1.7x en afios
posteriores. Por su parte, el indicador de deuda neta ajustada por arrendamientos a EBITDAR
consolidado permaneceria séiido por debajo de 1.5x en 2023 con tendencia hacia 1.2 en
acdelante.

RESUMEN DE DERIVACION DE LA CALIFICACION

La calificacion de GCarso refleja su escala de negocio, diversificacién de ingresos en segmentos
con caracteristicas mas defensivas a lo largo de los cicles, rentabilidad buena y acceso amplio a
fuentes distintas de financiamisnto que, a su vez, se traducen en un petfil financiero fuerte,
caracterizado por cobertura de intereses v liquidez robustas a lo largo del ciclo. Estos factores
son favorables al compararlos con aquellos de Grupo Industrial Saltilo, S.A.B. de C.V. (GISSA)
[AA-(mex) Perspectiva Positiva] y Grupo KUO, 8.A.B. de C.V. (Grupo KUOQ) [A(mex) Perspectiva
Estable]. Por su parte, GISSA y Grupo KUQ cuentan con una diversificacion de ingresos por
regién geografica mayor que la de GCarso,

SUPUESTOS CLAVE

Los supuestos clave de Fitch utilizados en su caso base de calificacion para ef emisor incluyen:
-Crecimiento de ingrescs promedio de 6% para 2023 a 2025

-Margen EBITDA consclidado alrededor de 13% en el horizonte de proyeceion;

-Niveles de inversion en activos (capex) de 4% de los ingresos consolidados;

-Pago de dividendos alrededor de MXN2,500 millones promedio durante 2023 a 2024,
-Niveles de apalancarmiento bruto ajustado consolidado inferiores a 2.0x hacia 2024

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Eventos que podrian influir en |a calificacién, a futuro, o gue podrizn derivar en una accidn
de cafificacion positiva incluyen:

-dado que las calificaciones de GCarso estan en el nivel mas alto de |a escalg nacienal, acsiones
positivas de calificacion no son posibles.

Eventos que podrian influir en la calificacién, a futuro, ¥ que derivarian en una aceion de
calificacién negativa o modificar la perspectiva a estable incluyen:

-deteriore en ingresos y generacién de FFL que, en conjunta con contingencias o inversiones y
adquisiciones significativas financladas principalments con deuda, debiliten de manera
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consistente el indicador de apalancamiento neto sjustade por arrendamientos hasta niveles
superiores a 2,5x.

LIQUIDEZ

Liquidez Adecuada: Las fuentes de liquidez de la compaiia provienen princlpalments de su
flujo de caja operativo (FCQ), saldo de efectivo, inversionas temporales v acceso a alternativas
mltiples de financiamiento. Fitch considera que la empresa tiene una posicion de liquidez
adecuada, como resultado de niveles altos de efectivo vy flexibilidad financiera amplia. Al cierre
de diciembre de 2022, GCarso registré un saldo de efective e inversiones tamporales de
MXN12,295 millones y una deuda de corto plazo de MXN15,569. Fitch incorpora en las
calificaciones que la compafifa refinanciaré los vencimientos de deuds de largo plazo
programados para los siguientes 12 meses y renovard lineas de capital de trabajo de corto plazo.

El acceso de la compafifa a fuentes de financiamiento distintas se considera amplio. Si bien el
grupo no cuenta con lineas de crédito comprometidas, historicamente la relacién con el sector
bancario ha sido buena. Asimismo, en los tltimos afios, GCarso ha sido un participante active en
el mercado de valores mexicano con emisiones de certificados bursatiles.

PERFI. DEL EMISOR

Grupo Carso es uno de los conglomerados diversificados més grandes e importantes de
Latinoamerica. Controla y opera gran variedad de empresas en los rames comercial, incustrial,
infraestructura, construccion y energla. Sus subsidiarlas principales son Grupo Sanborns, S.A.B.
de C.V. {GSanborns) [AAA{mex) Perspectiva Estable], Grupe Condumex, Carso Infraestructura
y Construccian, Carso Energy y Elementia.

La informacion financiera de la compaiiia considerada en esta Carta Calificacién de fecha 05 de
mayo de 2023 incluye hasta el 31 de diciembre ds 2022.

La informacion utilizada en el andlisis de esta calificacion fue proporcionada por Grupo Carso,
y/u obtenida de fuentes de informacion publica, incluyendo los estados financieros,
presentaciones del emisor, entre ofros. El proceso de calificacion también puede incorporar
informacion de otras fuentes externas, tales como andlisis sectoriales y regulatorios para el
amisor ¢ la industria.
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Ciudad de México, a 10 de mayo de 2023,

H. COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervision Bursstil

Direccion General de Emisoras

Av, Insurgentes Sur No. 1971

Col. Guadalupe Inn

Ciudad de México

C.P. 01020, México

Estimacdos sefiores:

Hago referencia a la solicitud de la sociedad mercantil de nacionalidad mexicana
denominada Grupe Carso, S.A.B. de C.V. (la “Emisora” o “"GCARSQ"), presentada a esa H.
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién™ para notificar respecto del
suplemento, aviso de oferta piblica y documento can informacién clave para la inversidn de
la primera emisién de certificados bursatiles de largo plazo (la “Primera Emision®), hasta por
$3,000'000,000.00 (tres mil millones de Pesos 007100 Moneda Nacional) més el monto de
sobreasignacion de $1,500000,000.00 (mil quinientos millones de Pesos 00/100 Moneda
Nacional), a ser emitidos por GCARSO en su cardcter de emisor recurrente de conformidad
can ¢l articulo 13 y 13 BIS de las Disposiciones de Caracter General aplicabies a las Emisoras
de Valores y a otros participantes del Mercado de Valores publicadas el 19 de marzo de
2003 en el Diario Oficial de la Federacidn y sus reformas, modificaciones y adiciones
subsecuentes (la “Circular Unica”), al amparo del programa dual de certificados bursatiles
de corto y largo plazo, con carédcter revolvente por un monto de hasta $10,000°000,000.00
(diez mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en unidades de inversion (el
“Programa”), inscrito en el Registro Nacional de Valores ("RNV"), bajo el folio 0495-4,19-
2022-004, mediante el oficio numero 153/3520/2022 de fecha 16 de diciembre de 2022,
emitido por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

En tal caracter, he examinado exclusivamente la documentacion e informacion
proporclonada por la Emisora que se sefiala més adelante con el fin de rendir una opinion
al respecto y para los efectos previstos en el articulo 85 fraccidn IV y 87 fraccion 11, de la
Ley del Mercado de Valores y articulo 2, fraccidn 1, inciso ¢) de Ja Circular Unica. En
cansecuencla, el alcance de esta opinion se limita a la validez y exigibilidad bajo dicha ley
de los actos a que mas adelante me refiero, Para efectos de la presente opinién, he
examinado dnicamente lo siguiente:

A. Copla certificada de las escrituras piblicas de la Emisora que se describen en el
Anexo 1 de la presente, en las que constan el acta constitutiva, los estatutos sociales
vigentes de la Emisora; asi como los poderes otorgados a sus representantes legales
para suscribir en nombre y representacion de la Emisora los titulos de los Certificados
Bursatiles que habran de emitirse al amparo del Programa,

,'/
r

B. Copias certificadas de las escrituras piblicas de Monex Casa de Bolsa, S.A, de GV,
Monex Grupo Financiero (el “Representante Comdn™ que se describen en el Ahexo

1 £
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1 de la presente, en las que constan, la escritura constitutiva, los estatutos sociales
del Representante Comdn; asi como los poderes otorgados a sus apoderados para
suscribir en nombre y representacion del Representante Comun los titulos de fos
Certificados Bursétiles que habrén de emitirse al amparo del Programa.

C. El proyecto de titulo que amparard los certificados bursatiles de fa Primera Emisidn

{el “Tiulo").

A efecto de emitir a presente opinion legal, he asumido, sin verificacion alguna que (i) los
documentos que me fueron proporcionados en copla certificada son idénticos a los originales
y dichas originales son auténticos y cada una de las firmas y sellos contenidos en las mismos
son genuinos; (i) los documentos que he revisado con fechas anteriores a la presente
opinidn legal, con base en los cuales he formulado alguna conclusion reflejada en la presente
opinién legal, permanecen en vigor en todos sus téminos; (iii) los documentos que he
revisado para la elaboracidn de la presente opinién no han sido modificados de tal forma
que afecten de modo alguno los titulos que ampararén los Certificados Bursétiles; (iv) a la
fecha de la presente, la Emisora y el Representante Comin no han revocado, limitado o
madificado de forma alguna los poderes ni demds facultades otorgadas a los apoderados
que se describen en los anexos de la presente; (v) las declaraciones y cualesquiera otra
cuestion de hecho contenida en el Titulo son verdaderas y exactas en todos sus aspectos
de importaricia, y (vi) la debida y legal constitucidn y existencia del Representante Comiin
y su capacidad legal para suscribir certificados bursétiles.

Con base en lo anterior, manifiesto que a mi leal saber y entender:

1. La Emisora es una sociedad andnima bursétil de capital variable debidamente
constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles vy la Ley del
Mercado de Valores.

2, El Titulo, una vez que sea suscrito por los representantes legales autorizados
de la Emisora y del Representante Comin, habra sido vélidamente emitido por la Emisora y
seran exigibles en su contra de conformidad con sus términos y condiciones.

3. Con base en nuestra revision de los documentas descritos en el Anexo 1, los
sefiores Antonio Gomez Garcia, Arturo Spinola Garcia, Sergio Juventino Mendoza Rodriguez
y Arturo Martinez Bengoa, estan debiclamente facultados para suscribir, de manera conjunta
cualesquiera dos de elios, en nombre de ia Emisora, el Titulo.

4, Con base en nuestra revision de los documentos descritos en el Anexo 1, José
Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclén, Jacobo Guadalupe Martinez Flores, Gilberto
Salazar Salazar, Elena Rodriguez Moreno, Marfa Patricia Vifales Osnaya, Alejandra Tapia ,
Jiménez, Araceli Uribe Barcenas, José Luis Urrea Sauceda, Jacqueline Nayeli Parra Mota
Héctor Galeano Castillo, Juan Manuel Lara Escobar, José Danie! Herndndez Torres, Jpsls
Abraham Cantl Orozco, Claudia Alica Garcfa Ramirez, Juan Carlos Montero Lopez alvelte
Herndndez NOfiez estdn debidamente facultados para suscribir, de forma igalff/f‘cjfw; en
nombre del Representante Comin, el Titulo. -
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La presente opinion se encuentra sujeta a los siguientes comentarios v calificaciones: (i) de
conformidad con la legislacién mexicana, el cumplimiento de las obligaciones bajo los
Certificados Bursétiles podra estar limitado par concurso mercantil, quiebra, suspensién de
pagos, insolvencia, disclucion, liquidacién, o por disposiciones de caracter fiscal o Jaboral, y
demas disposiciones y procedimientos similares y disposiciones de orden publico, y (i) en
el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil, quiebra o procedimiento similar
iniciado en México por o en contra de la Emisora o su patrimonio de conformidad con la
legistacion aplicable, las demandas laborales, demandas de autoridades fiscales para el pago
de impuestos no pagados, demandas de acreedores preferentes hasta el monto de su
respectiva garantia, costos de litigios, honorarios y gastos del conciliador, sindico y visitador,
cuotas de seguridad social, cuotas del Instituto para el Fondo Nacional de la Vivienda de los
Trabajadores, y cuotas del Sistema de Ahorro para el Retiro tendrén prioricad y prelacién
sobre las reclamaciones de cualguier acreedor.

La presente opinidn se otorga a esta fecha y no asumo obligacion alguna de actualizaria con
el objeto de reflejar hechos o circunstancias que en el futuro sean de mi conocimiento o en
virtud de reformas a las disposiciones legales aplicables que en el futuro tengan lugar,

L.a presente opinidn se rinde tan solo respecto a disposiciones en el derecho mexicana, y no
se emite opinidn alguna (i) en relacidn con cualquier otra legislacion distinta de la mexicana
aplicable a la fecha de la presente; o (ii) de aspectos fiscales relacionados con los actos
sefialados.

La presente opinidn legal Independiente se emite Unicamente con base en hechos y actos a

‘la fecha de fa misma, por 10 cual en este acto, nos deslindamos de cualquier obligacién o
responsabilidad de actualizar o modificar dicha opinién o de informarles de cualquier cambio
de hechos o circunstancias, incluyendo sin limitacién alguna,+&formas de ley, actos o hechos
aplicables a la Emisora, que tengan verificativo en cualgifier tiempo pesterior a |2 fecha de,
la presente opinidn. “ 7 T

_,,F’éﬂr: Sergio Ch?goyg Diaz
< Cargo: Sorfo
Cédula profesional: 2797273

c.c.p. Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.MJ
5.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A, de C.V.
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Anexo 1
Escrituras de la Emisora

1. Escritura Constitutiva,

Escritura pdblica nimero 27,666 de fecha 22 de octubre de 1980, otorgada ante la fe del
licenciando Ignacio R. Morales Lechuga, titular de la Notarfa Plblica nimero 116 del
entonces Distrito Federal, ahora Ciudad de México, e inscrita en el Registro Pablico de la
Propiedad y dei Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 33,325,
con fecha 26 de febrero de 1981.

2. Estatutos Sociales Vigentes.

Copia certificada de la escritura plblica nimero 67,489 de fecha 20 de mayo de 2021,
otorgada ante |a fe del licenciado Héctor Manuel Cardenas Villareal, notario pablico nimero
201 de la Ciudad de México, en la cual se hace constar la compulsa de estatutos sociales.

3. Poderes.

Copia certificada de la escritura publica numera 69,863 de fecha 24 de febrero de 2022,
otargacla ante la fe del licenciado Héctor Manuel Cardenas Villareal, notario pablico nimero
201 de la Ciudad de México cuyo primer testimonio se encuentra en trémite de inscripcion
en el Registro PUblico de Comercio de dicha ciudad, bajo el folio mercantil nlimero 33,325,
con fecha 7 de marzo de 2022, en el cual constan las facultades de los sefiores Antonio
Gomez Garcia, Arturo Spinola Garcia, Sergio Juventino Mendoza Rodriguez v Arturo Martinez
Bengoa incluyendo poderes para suscribir titulos de crédito.

Escrituras del Representante Comun
1. Escritura Constitutiva.

Copia certificada de la escritura plblica niimero 5,940, de fecha 27 de noviembre de 1978

otorgada ante |a fe del licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, Notario Pblico nl,'amezp

140 del Distrito Fedleral, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Reglstro Pﬂblicq, e

Comercio con el folio mercantil nimero 686, en el que consta el acta constitutiva’ del

Representante Camn. S
e

/,
Copla certificada de la escritura piblica nimero 44,234 de fecha 18 de’ectubre de 2019
otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, Notario Pépiico nimero 83 de [a
Cludad de México, cuyo primer testimonio quedd insctito en el Regiétro Piblico de Comercio
con ¢l folio mercantil ndmero 686, en la cual se hace constar a compulsa de estatutos
sociales,

2. Estatutos Sociales Vigentes.

TORLA
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3. Poderes.

Escritura plablica nimero 42,858, de fecha 1 de agosto de 2018, otorgada ante la fe del
licenciado Eduardo J. Mufioz Pinchetti, Notario Publico ndmero 71 de la Ciudad de México,
actuando como suplente y en el protocolo de la Notarfa nlimero 83 de la Ciudad de México,
de la que es titular el Lic, Aberto T, Sanchez Colin, e inscrita en el Registro Plblico de
Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 686 el 16 de agosto de
20138, en el que constan las facultades de Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz
Zermefio Incldn, Jacobo Guadalupe Martinez Flores, Gilberto Salazar Salazar, Elena
Rodriguez Moreno, Maria Patricia Vifiales Osnaya, Alejandra Tapia Jiménez, Araceli Uribe
Barcenas, José Luis Urrea Sauceda, Jacqueline Nayeli Parra Mota, Héctor Galeano Castullo
Juan Manuel Lara Escobar, José Daniel Hernéndez Torres, Jesls Abraham Cant!) Oro,ﬂi,,
Claudia Alicia Garcia Ramirez, Juan Carlos Montero Lopez e Ivette Herndndez Nufie 0
apoderados del Representante Comun, incluyendo poderes para actos de adm%%»r’zﬁ y

para suscribir titulos de crédito. -
e

e
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SUPLEMENTO DEFINITIVO.
Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional

de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.
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